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1. Uvodne doloébe

1. ¢len

Pokojninski nacrt je namenjen
individualnemu dodatnemu zavarovanju
po zakonu, ki ureja dodatno zavarovanje.

Zavarovanci dodatnega zavarovanja
pridobijo pravico do davénih in drugih
olajsav z vpisom pokojninskega nacrta
v poseben register, ki ga vodi pristojni
financni urad.

2. ¢len

Posamezni izrazi in kratice, uporabljeni v
tem pokojninskem nacrtu, imajo nasledniji
pomen:

» Cisto vplacilo ali ¢ista premija:
vplacilo ali premija, ki jo placuje
zavarovanec, zmanjsana za vstopne
stroske, ki pripadajo Upravljavcy;

» dodatna pokojnina: pravica iz
dodatnega zavarovanja, ki se izplacuje
v obliki doZivljenjske pokojninske
rente;

» dodatno zavarovanje: zbiranje
denarnih sredstev na osebnem
racunu zavarovanceyv, vklju¢enih v to
obliko zavarovanja, z namenom, da se
jim ob dopolnitvi dolocene starosti
ali v drugih primerih, dolocenih s
pokojninskim nacrtom ali z Zakonom
zagotovi pravica do dodatne
pokojnine ali druge z Zakonom
dolocene pravice;

« enkratno denarno izplacilo:
izracunana odkupna vrednost
premozenja, zmanjsana za predpisane
davscine, ki se izplaca v skladu s
Pravili;

» individualno dodatno zavarovanje:
zavarovanje, v katerega se ob
izpolnitvi pogojev iz Zakona, lahko
samostojno vkljuci vsak posameznik,
ki vplacila v celoti financira z lastnimi
sredstvi;

o kritni sklad: kritno premozZenje,
namenjeno kritju obveznosti
Upravljavca iz dodatnega
zavarovanja;

» mirovanje dodatnega zavarovanja:
dogovor zavarovanca in Upravljavca,
da zavarovanec pod pogoji iz
pokojninskega nacrta, zacasno
preneha z vplacevanjem premij;

» naloibena politika Zivljenjskega cikla
zavarovanca: skupina kritnih skladov,
ki so namenjeni ciljnim starostnim
skupinam zavarovancev in se med
seboj razlikujejo po nalozbeni politiki
in nalozbenih ciljih;

» obracunski dan: zadnji dan v mesecu;

odkupna vrednost premozenja:
vrednost sredstev vpisanih na
osebnem ra¢unu zavarovanca na
obracunski dan, ko je Upravljavec
prejel popolno zahtevo in so

bili izpolnjeni pogoji, doloceni z
Zakonom, zmanjsana za izstopne
stroske;

osebni racun zavarovanca: evidenca
o vplacanih premijah, skupni
vrednosti privar¢evanih sredstev ter v
primeru kritnega sklada z zajamceno
donosnostjo na Cisto vplacilo tudi
podatek o zajamceni vrednosti
sredstev zavarovanca;

pokojninski nacrt: s strani ministra,
pristojnega za delo, odobren
Pokojninski nacrt individualnega
dodatnega zavarovanja z oznako PN-
MN-04/2014, na podlagi katerega
se lahko uveljavljajo davéne in druge
olajsave in je vpisan v poseben
register, ki ga vodi pristojni financni
urad;

Pravila: pravila upravljanja skupine
kritnih skladov, ki v skladu z Zakonom
urejajo vsebino pravnih razmerij

med Upravljavcem in zavarovancem
kritnega sklada;

Upravljavec: Sava pokojninska
druzba, d. d., ki ima na podlagi Zakona
dovoljenje za opravljanje poslov
upravljanja pokojninskega sklada

in opravljanja storitev izplacevanja
pokojninskih rent in, ki izvaja
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla
zavarovanca;

vplacilo ali premija: denarno vplacilo,
ki ga placuje zavarovanec;

zadrZanje pravic: pravica
zavarovanca, da se zadrzana sredstva
obravnavajo enako kot sredstva
zavarovancev, ki Se naprej placujejo
premije v kritni sklad;

Zakon o zavarovalnistvu: zakon,

ki ureja zavarovalnistvo (v Casu
odobritve Zakon o zavarovalnistvu,
ZZavar-1, Uradni list RS, st. 93/15);

Zakon: zakon, ki ureja dodatno
zavarovanje (v Casu odobritve Zakon
o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju, ZPIZ-2, Uradni list RS,
st. 96/12, 39/13, 99/13 - ZSVarPre-C,
10113 - ZIPRS1415, 44/14 -
ORZPIZ206, 85/14 - ZUJF-B, 95/14
- ZUJF-C,90/15 - ZIUPTD, 102/15,
23/17,40/17 in 65/17);

zavarovanka ali zavarovanec

(v nadaljnjem besedilu: zavarovanec):
zavarovanec ali uzivalec pravic

iz obveznega pokojninskega
zavarovanja, ki se samostojno vkljuci
v dodatno zavarovanje.

2, Splosne dolocbe
3.¢len

Pokojninski nacrt predstavlja splosne
pogoje zavarovanja in zagotavlja dodatno
zavarovanje z namenom pridobitve
pravice do dodatne pokojnine in
predcasne dodatne pokojnine po Zakonu.

4. ¢len

Pokojninski nacrt omogoca izbiro med
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla,
katerega del je nalozbena politika z
zagotavljanjem zajamcenega donosa.

S. ¢len

Upravljavec sklenitve dodatnega
zavarovanja ne pogojuje z izplacevanjem
pokojninske rente.

6. ¢len

Zavarovanec je lahko istocasno vklju¢en
v dodatno zavarovanje samo po enem
pokojninskem nacrtu kolektivnega
zavarovanja in po enem pokojninskem
nacrtu individualnega zavarovanja.

3. Pokojninski sklad in
upravljavec sklada

7. Clen

Sredstva iz naslova dodatnega
zavarovanja se zbirajo in upravljajo v
pokojninskem skladu, oblikovanem kot
skupina kritnih skladov.

Kritni sklad se oblikuje in upravlja
izklju¢no v korist zavarovancev
dodatnega zavarovanija.

Kritni sklad je dovoljeno uporabiti samo
za izplacilo obveznosti iz dodatnega
zavarovanja.

8. ¢len

Ime skupine kritnih skladov je:

Moiji skladi Zivljenjskega cikla.

Imena posameznih kritnih skladov, ki
sodijo v skupino kritnih skladov, so:

*  Moj dinamicni sklad;

e Moj uravnotezeni sklad;

e Moj zajamceni sklad.

Upravljavec pri upravljanju sredstev v
skladu Moj zajamceni sklad zagotavlja
zajamceno letno donosnost na Cisto

vplacilo v visini 60 odstotkov donosnosti
iz predpisa, izdanega na podlagi Zakona.



9. ¢len

Upravljavec skupine kritnih skladov je
Sava pokojninska druzba, d. d.

4. Vkljucitev v dodatno
zavarovanje

10. ¢len

Zavarovanec je v dodatno zavarovanje

vklju€en, ko sta izpolnjena naslednja

pogoja:

« Upravljavcu je izro¢ena podpisana
pristopna izjava;

» izvedeno je prvo placilo premije.

V primeru, da zavarovanec s pristopno
izjavo ne izbere kritnega sklada v skladu
s Pravili, se Steje, da je izbral kritni sklad,
ki izvaja nalozbeno politiko, ustrezno
starostni skupini zavarovanca.

Po vkljucitvi lahko zavarovanec v skladu
s Pravili izbere kritni sklad, ki izvaja manj
agresivno nalozbeno politiko kot sklad, ki
ustreza starostni skupini zavarovanca.

11. €len

ZaCetek dodatnega zavarovanja je
prvi dan v mesecu, za katerega je bilo
izvedeno vplacilo.

5. Mirovanje zavarovanja

12. ¢len

Zavarovanec lahko v dogovoru z
Upravljavcem zacasno preneha z vplacili.

Mirovanje dodatnega zavarovanja lahko
nastopi v primeru nastopa brezposelnosti
ali drugih utemeljenih razlogov.

Mirovanje zavarovanja zacne teci s prvim
dnem naslednjega meseca in lahko traja
do izpolnitve pogojev za upokojitev
zavarovanca.

6. Pogoji za prenehanje
dodatnega zavarovanja
pred pridobitvijo
pravice do dodatne
pokojnine ali predcasne
dodatne pokojnine in
pravice zavarovanca ali
upravi¢encev

13. ¢len

Dodatno zavarovanje izredno preneha
pod naslednjimi pogoji:

e ssmrtjo zavarovanca;

» zodpovedjo pogodbe Upravljavca;

e zizstopom zavarovanca iz
individualnega zavarovanja;

» s prenehanjem poslovanja
Upravljavca.

14. ¢len

V primeru smrti zavarovanca ima
oseba, ki jo je zavarovanec imenoval
za upravi¢enca v primeru smrti, od
Upravljavca pravico zahtevati, da ji
izplaca enkratno denarno izplacilo.

Ce zavarovanec upravi¢enca v primeru
smrti ni navedel, preide pravica

o zahtevah izpolnitve obveznosti

iz prejSnjega odstavka na dedice
zavarovanca. V primeru vloZitve
zahteve so dedici dolzni vlogi priloZiti
pravnomocni sklep o dedovaniju.

15. ¢len

Upravljavec odpove zavarovanje, Ce:

» zavarovanec 120 zaporednih
mesecev ni izvedel placila premij, pa
ni bilo dogovorjenega mirovanja;
je zavarovanec ob vkljucitvi dal
neresnicne podatke ali navajal
neresnicna dejstva, pomembna za
sklenitev zavarovanja.

Pred odpovedjo zavarovanja iz razloga

iz prve alineje prejSnjega odstavka
Upravljavec posreduje zavarovancu pisni
opomin.

16. &len

Zavarovanec izstopi iz zavarovanja na
podlagi pisne izjave o izstopu.

Zavarovanec se lahko, skladno z
Zakonom, ob izstopu iz zavarovanja
odloci za zadrzanje pravic ali izplacilo
odkupne vrednosti.

V kolikor se ne odlo¢i za izplacilo
odkupne vrednosti, se Steje, da se je
odlocil za zadrzanje pravic. Zadrzanje
pravic nastopi z zadnjim dnem
naslednjega meseca po mesecu, v
katerem je Upravljavec prejel popolno

izjavo.

Zavarovancu zavarovanje preneha z
dnem izplacila odkupne vrednosti.

17. €len

V skladu in pod pogoji iz Zakona se lahko
Upravljavec preoblikuje ali preneha
opravljati dejavnost.

7. Pogoji za pridobitev pravice
do dodatne pokojnine
in predcasne dodatne
pokojnine

A) Pravica do dodatne pokojnine

18. ¢len

Zavarovanec dodatnega zavarovanja
pridobi pravico do dodatne pokojnine,
ko je uveljavil pravico do predc¢asne ali
starostne pokojnine v skladu z Zakonom.

Ne glede na dolocbo prejSnjega odstavka
zavarovanec dodatnega zavarovanja
pridobi pravico do dodatne pokojnine,

ko je uveljavil pravico do invalidske
pokojnine ali pravico do vdovske
pokojnine v skladu s predpisi, ki urejajo
obvezno pokojninsko in invalidsko
zavarovanje oziroma, ko je uveljavil
pravico do poklicne pokojnine po
Zakonu.

B) Pravica do predcasne dodatne
pokojnine

19. ¢len

Zavarovanec pridobi pravico do
predcasne dodatne pokojnine pred
izpolnitvijo pogojev iz prvega odstavka
prejSnjega Clena, Ce:

e je dopolnil 53 let starosti;

e nivec vkljucen v obvezno
pokojninsko zavarovanje.



8. Redno prenehanje
dodatnega zavarovanja
in postopek uveljavitve
pravice do pokojninske
rente

20. ¢len

Zavarovancu dodatno zavarovanje redno
preneha, ko ob izpolnitvi pogojev iz 18. in
19. ¢lena uveljavi pravico do pokojninske
rente.

Zavarovanec ima pravico samostojno
izbrati izplacevalca pokojninske rente.

21. ¢len

Upravljavec v skladu z Zakonom
unov¢i odkupno vrednost premozenia,
vpisanega na osebnem racunu
zavarovanca, in vimenu in za racun
zavarovanca sklene zavarovanje po
pokojninskem nacrtu za izplacevanje
pokojninskih rent.

Upravljavec odkupno vrednost
premozenja izplaca v enkratnem znesku
na racun posebnega kritnega sklada za
izplacevanje pokojninske rente.

22.¢len

Rentno zavarovanje je sklenjeno z dnem,
ko je kritni sklad za rentno zavarovanje
prejel vplacilo iz prejSnjega ¢lena in
zacne veljati v skladu z dolo¢bami
pokojninskega nacrta za izplacevanje
pokojninskih rent.

Izbrani izplacevalec pokojninske rente
obvesti zavarovanca o sklenitvi rentnega
zavarovanja skladno s pokojninskim
nacrtom za izplacevanje pokojninskih
rent.

9. Varovanje zaupnih in
osebnih podatkov

23.¢len

Upravljavec kot zaupne varuje vse
podatke, dejstva in okolis¢ine o
posameznem zavarovancu ali drugem
upravi¢encu iz zavarovanja, ki jih je zbral
pri poslovanju z njim ali jih je pridobil na
kak$en drug nacin v skladu z Zakonom o
zavarovalnistvu.

Osebni podatki se obdelujejo v zbirkah
osebnih podatkov, ki jih skladno s
predpisi, ki urejajo varstvo osebnih

podatkov, vzpostavi Upravljavec.

10. Konéne doloébe
24. ¢len

Pokojninski nacrt individualnega
dodatnega zavarovanja PN-MN-04/2014
pomeni uskladitev in spremembo
Pokojninskega nacrta individualnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja PN-PDPZ-MN-02/2001 z
Zakonom.

25. ¢len

Uskladitev in sprememba Pokojninskega
nacrta individualnega dodatnega
zavarovanja PN-MN-04/2014 pri¢ne
veljati z dnem pravnomocnosti odlocbe,
ki jo izda minister, pristojen za delo.

26. Clen

Za vse zavarovance, ki so pristopili k
Pokojninskemu nacrtu individualnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja PN-PDPZ-MN-02/2001
velja, da so z dnem veljavnosti
Pokojninskega nacrta individualnega
dodatnega zavarovanja PN-MN-04/2014
vklju€eni v ta pokojninski nacrt.

27. ¢len

V skladu z 225. ¢lenom Zakona je
Ministrstvo za delo, druzino, socialne
zadeve in enake moznosti dne 18.11. 2014
izdalo odlocbo Stevilka 1033-6-/2014-7
o preimenovanju Pokojninskega nacrta
individualnega prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja z oznako
PN-PDPZ-MN-02/2001 v Pokojninski
nacrt individualnega dodatnega
zavarovanja z oznako PN-MN-04/2014
in odobritvi sprememb Pokojninskega
nacrta individualnega dodatnega
zavarovanja z oznako PN-MN-04/2014
zdne 5.11.2014.

KasnejSe spremembe:

Odloc¢ba Datum izdaje odlocbe

1033-6/2014-14 16.12.2015

1033-6/2018-3 7.12.2018
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1. Uvodne doloébe

1. ¢len

Pokojninski nacrt je namenjen
kolektivnemu dodatnemu zavarovanju po
zakonu, ki ureja dodatno zavarovanje.

S pristopom delodajalca k pokojninskemu
nacrtu kolektivnega dodatnega
zavarovanja se Steje, da je delodajalec
oblikoval pokojninski nacrt.

Delodajalci in zavarovanci dodatnega
zavarovanja pridobijo pravico do davénih
in drugih olajsav z vpisom pokojninskega
nacrta v poseben register, ki ga vodi
pristojni finan¢ni urad

2. ¢len

Posamezni izrazi in kratice, uporabljeni v
tem pokojninskem nacrtu, imajo nasledniji
pomen:

« Ccisto vplacilo ali ¢ista premija:
vplacilo ali premija, ki jo v korist
zavarovanca placuje delodajalec
ali/in zavarovanec sam, zmanjSana
za vstopne stroske, ki pripadajo
Upravljaveu;

» delodajalec: pravna ali fizicna oseba,
za katero druga oseba opravlja delo v
skladu s predpisi o delovnih razmerijih
ali na drugi pravni podlag;

» dodatna pokojnina: pravica iz
dodatnega zavarovanja, ki se izplacuje
v obliki doZivljenjske pokojninske
rente;

» dodatno zavarovanje: zbiranje
denarnih sredstev na osebnem
racunu zavarovancev, vklju¢enih v to
obliko zavarovanja, z namenom, da se
jim ob dopolnitvi doloCene starosti
ali v drugih primerih, dolocenih s
pokojninskim nacrtom ali z Zakonom
zagotovi pravica do dodatne
pokojnine ali druge z Zakonom
doloc¢ene pravice;

» enkratno denarno izplacilo:
izracunana odkupna vrednost
premoZenja, zmanjsana za predpisane
davicine, ki se izplaca v skladu s
Pravili;

» kolektivno dodatno zavarovanje:
zavarovanje, v katerega se vkljucijo
posamezniki preko svojega
delodajalca, ki delno ali v celoti
financira pokojninski nacrt, ali
zavarovanci, ki opravljajo pridobitno
ali drugo samostojno dejavnost;

o kritni sklad: kritno premozenje,
namenjeno kritju obveznosti
Upravljavca iz dodatnega
zavarovanja;

mirovanje dodatnega zavarovanja:
dogovor delodajalca in Upravljavca,
da delodajalec pod pogoji iz pogodbe
o oblikovanju pokojninskega

nacrta kolektivnega zavarovanja ali
kolektivne pogodbe zacasno preneha
z vplacevanjem premij v korist
zavarovancev;

nalozbena politika Zivljenjskega cikla
zavarovanca: skupina kritnih skladov,
ki so namenjeni ciljnim starostnim
skupinam zavarovancev in se med
seboj razlikujejo po nalozbeni politiki

in nalozbenih ciljin;
obracunski dan: zadnji dan v mesecu;

odkupna vrednost premoienja:
vrednost sredstev vpisanih na
osebnem racunu zavarovanca

na obracunski dan obdobja, ko je
Upravljavec prejel popolno zahtevo
in so bili izpolnjeni pogoji, doloceni
z Zakonom, zmanjSana za izstopne
stroske;

osebni racun zavarovanca: evidenca
o vplac¢anih premijah, skupni
vrednosti privar¢evanih sredstev ter v
primeru kritnega sklada z zajamceno
donosnostjo na Cisto vplacilo tudi
podatek o zajamceni vrednosti
sredstev zavarovanca;

pogodba o financiranju: pogodba,
ki jo skleneta delodajalec in
Upravljavec;

pogodba o oblikovanju
pokojninskega nacrta: pogodba, ki
jo skleneta delodajalec in pri njem
zaposleni delavci;

pokojninski nacrt: s strani ministra,
pristojnega za delo, odobren
Pokojninski nacrt kolektivnega
dodatnega zavarovanja z oznako PN-
MN-03/2014, na podlagi katerega
se lahko uveljavljajo davéne in druge
olajsave in je vpisan v poseben
register, ki ga vodi pristojni financni
urad;

Pravila: pravila upravljanja skupine
kritnih skladov, ki v skladu z Zakonom
urejajo vsebino pravnih razmerij

med Upravljavcem in zavarovancem
kritnega sklada;

Upravljavec: Sava pokojninska
druzba, d. d., ki ima na podlagi Zakona
dovoljenje za opravljanje poslov
upravljanja pokojninskih skladov in
opravljanja storitev izplacevanja
pokojninskih rent in, ki izvaja
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla
zavarovanca;

vpladilo ali premija: denarno vplacilo,
ki ga v korist zavarovanca placuje
delodajalec ali/in zavarovanec;

« zadrianje pravic: pravica
zavarovanca, da se zadrzana sredstva
obravnavajo enako kot sredstva
zavarovancev, ki Se naprej placujejo
premije v kritni sklad;

o Zakon o zavarovalnistvu: zakon,
ki ureja zavarovalnistvo (v Casu
odobritve Zakon o zavarovalnistvu,
/Zavar-1, Uradni list RS, st. 93/15);

o Zakon: zakon, ki ureja dodatno
zavarovanje (v ¢asu odobritve Zakon
o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju, ZPIZ-2, Uradni list RS,
8t. 96/12, 39/13,99/13 - ZSVarPre-C,
10113 - ZIPRS1415, 44/14 -
ORZPIZ206, 85/14 - ZUJF-B, 95/14
- ZUJF-C,90/15 - ZIUPTD, 102/15,
23/17,40/17 in 65/17);

zavarovanka ali zavarovanec

(v nadaljnjem besedilu: zavarovanec):
zavarovanec ali uZivalec pravic

iz obveznega pokojninskega
zavarovanja, vklju¢en v dodatno

zavarovanje.

2, Splosne dolocbe
3.¢len

Pokojninski nacrt predstavlja splosne
pogoje zavarovanja in zagotavlja dodatno
zavarovanje z namenom pridobitve
pravice do dodatne pokojnine in
predc¢asne dodatne pokojnine po Zakonu.

4. ¢len

Pokojninski nacrt omogoca izbiro med
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla,
katerega del je nalozbena politika z
zagotavljanjem zajamcenega donosa.

5. ¢len

Upravljavec sklenitve dodatnega
zavarovanja ne pogojuje z izplacevanjem
pokojninske rente.

6. ¢len

Zavarovanec je lahko isto¢asno vkljucen
v dodatno zavarovanje samo po enem
pokojninskem nacrtu kolektivnega
zavarovanja in po enem pokojninskem
nacrtu individualnega zavarovanja.

Ne glede na dolocbo prejSnjega odstavka
je lahko zavarovanec, ki sklene pogodbo
o zaposlitvi za krajsi delovni ¢as z ve¢
delodajalci in tako doseZe polni delovni
¢as v skladu z zakonom, ki ureja delovna
razmerja, vkljucen v pokojninski nacrt
kolektivnega zavarovanja pri vsakem
izmed delodajalcev, pri katerem je
zaposlen za krajsi delovni Cas.



3. Pokojninski sklad in
upravljavec sklada

7. Clen

Sredstva iz naslova dodatnega
zavarovanja se zbirajo in upravljajo v
pokojninskem skladu, oblikovanem kot
skupina kritnih skladov.

Kritni sklad se oblikuje in upravlja
izklju¢no v korist zavarovancev
dodatnega zavarovanija.

Kritni sklad je dovoljeno uporabiti samo
za izplacilo obveznosti iz dodatnega

zavarovanja.

8. ¢len

Ime skupine kritnih skladov je:
Moji skladi Zivljenjskega cikla.

Imena posameznih kritnih skladov, ki
sodijo v skupino kritnih skladov, so:

e Moj dinamicni sklad;
« Maoj uravnotezeni sklad;
e Moj zajamceni sklad.

Upravljavec pri upravljanju sredstev v
skladu Moj zajamceni sklad zagotavlja
zajamceno letno donosnost na Cisto
vplacilo v visini 60 odstotkov donosnosti
iz predpisa, izdanega na podlagi Zakona.

9. ¢len

Upravljavec skupine kritnih skladov je
Sava pokojninska druzba, d. d.

4. Vkljuéitev v dodatno
zavarovanje

10. ¢len

V dodatno zavarovanje se pod enakimi
pogoji in po svoji izbiri vkljuci oseba, ki

je zaposlena pri delodajalcu. VV dodatno
zavarovanje se lahko vkljuci tudi oseba, ki
opravlja pridobitno ali drugo samostojno

dejavnost.

Ne glede na doloc¢bo prejSnjega odstavka
se lahko s pogodbo o oblikovanju
pokojninskega nacrta kot pogoj za
uveljavitev pravice do vkljucitve v
pokojninski nacrt pri delodajalcu dolodi,
da je zaposleni v delovnem razmerju pri
delodajalcu doloc¢eno ¢asovno obdobje,
ki pa ne sme biti daljSe od enega leta.

11. ¢len

Oseba iz prvega odstavka prejsnjega
¢lena se vkljuci v pokojninski nacrt z
dnem vplacila v kritni sklad.

ZacCetek dodatnega zavarovanja je
prvi dan v mesecu, za katerega je bilo
izvedeno vplacilo.

12. ¢len

Delodajalec je v skladu z Zakonom dolZan
Upravljavcu vsaj 30 dni pred vplacilom
posredovati osebne podatke zaposlenih,
ki se vklju€ujejo v dodatno zavarovanje
po pokojninskem nacrtu.

Upravljavec v 15 dneh pred prvim
vplacilom v skladu z Zakonom
zavarovancu izda obvestilo o vkljucitvi.

Ce zavarovanec v roku 10 dni od
prejema obvestila o vkljucitvi ne obvesti
Upravljavca o izbiri kritnega sklada, se
Steje, da je izbral kritni sklad, ki izvaja
nalozbeno politiko ustrezno starostni
skupini zavarovanca.

Po vkljucitvi lahko zavarovanec v skladu
s Pravili izbere kritni sklad, ki izvaja manj
agresivno nalozbeno politiko kot sklad, ki
ustreza starostni skupini zavarovanca.

5. Mirovanje zavarovanja

13. ¢len

Delodajalec in Upravljavec se lahko
dogovorita, da delodajalec zac¢asno
preneha z vpla¢evanjem premije v
korist zaposlenih (mirovanje dodatnega
zavarovanja).

Delodajalec in Upravljavec skleneta
dogovor o mirovanju dodatnega
zavarovanja pod pogojem, da delodajalec
predlozi sporazum o mirovanju
dodatnega zavarovanja, podpisanega s
strani zastopnika organa, pristojnega za
sklenitev pogodbe o oblikovanju.

Pisni sporazum iz prejSnjega odstavka, ki

je sestavni del dogovora, mora vsebovati:

» ugotovitev, da je izpolnjen pogoj iz
pogodbe o oblikovanju o zacasnem
prenehanju vplacevanja delodajalca v
korist zaposlenih;

o datum zacetka in obdobje zacasnega
prenehanja vplacevanja;

» dolocbo, da je delodajalec o razlogih
za zaCasno prenehanje vplacevanja in
roku zacasnega prenehanja obvestil
prinjem zaposlene.

O sklenitvi dogovora iz prvega odstavka
tega Clena je delodajalec dolzan obvestiti
organ, pristojen za sklenitev pogodbe o
oblikovanju.

6. Pogoji za prenehanje
dodatnega zavarovanja
pred pridobitvijo
pravice do dodatne
pokojnine ali predcasne
dodatne pokojnine in
pravice zavarovanca ali
upravi¢encev

14. Clen

Dodatno zavarovanje izredno preneha
pod naslednjimi pogoji:
e ssmrtjo zavarovanca;

» s prenehanjem pogodbe o zaposlitvi
pri delodajalcu;

e Zzizstopom zavarovanca iz
kolektivnega zavarovanija, ki nastopi:

e ob prenehanju veljavnosti
pogodbe o oblikovanju
pokojninskega nacrta,

e ob prenehanju pogodbe o
financiranju,

» s prenehanjem poslovanja Upravljavca.

15. ¢len

V primeru smrti zavarovanca ima
oseba, ki jo je zavarovanec imenoval
za upravicenca v primeru smrti, od

Upravljavca pravico zahtevati, da ji
izplaca enkratno denarno izplacilo.

Ce zavarovanec upravi¢enca v primeru
smrti ni navedel, preide pravica

iz prejSnjega odstavka na dedice
zavarovanca. V primeru vloZitve
zahteve so dedici dolZni vlogi priloZiti
pravnomocni sklep o dedovanju.

16. ¢len

Ce je dodatno zavarovanje prenehalo
zaradi prenehanja pogodbe o zaposlitvi
ali zaradi izstopa iz kolektivnega
zavarovanja, ima zavarovanec pravico,
da se v roku 30 dni od prejema obvestila
Upravljavca odloci:

e zazadrzanje pravic iz sredstev,
vpisanih na njegovem osebnem
racunu ali

e za prenos sredstev v drug pokojninski
nacrt kolektivnega zavarovanja.

Ce zavarovanec v roku iz prejinjega
odstavka Upravljavcu ne poslje pisnega
obvestila, se Steje, da se je odlocil za
zadrzanje pravic, in zavarovanje zato ne
preneha.

Ne glede na prejsnji odstavek ima
zavarovanec, pod pogoji iz Zakona, od
Upravljavca pravico zahtevati, da mu
izplaca enkratno denarno izplacilo.



17. ¢len

Upravljavec se lahko preoblikuje ali
preneha opravljati dejavnost v skladu in
pod pogoji iz Zakona.

7. Pogoji za pridobitev pravice
do dodatne pokojnine
in pred¢asne dodatne
pokojnine

A) Pravica do dodatne pokojnine

18. ¢len

Zavarovanec dodatnega zavarovanja
pridobi pravico do dodatne pokojnine,
ko je uveljavil pravico do predc¢asne ali
starostne pokojnine v skladu z Zakonom.

Ne glede na dolocbo prejSnjega odstavka
zavarovanec dodatnega zavarovanja
pridobi pravico do dodatne pokojnine,

ko je uveljavil pravico do invalidske
pokojnine ali pravico do vdovske
pokojnine v skladu s predpisi, ki urejajo
obvezno pokojninsko in invalidsko
zavarovanje oziroma, ko je uveljavil
pravico do poklicne pokojnine po
Zakonu.

B) Pravica do predcasne dodatne
pokojnine

19. ¢len

Zavarovanec pridobi pravico do
predcasne dodatne pokojnine pred
izpolnitvijo pogojev iz prvega odstavka
prejSnjega Clena, Ce:

e je dopolnil 53 let starosti,

» nivec vklju¢en v obvezno
pokojninsko zavarovanje.

8. Redno prenehanje
dodatnega zavarovanja
in postopek uveljavitve
pravice do pokojninske
rente

20. ¢len

Zavarovancu dodatno zavarovanje redno
preneha, ko ob izpolnitvi pogojev iz 18. in
19. ¢lena uveljavi pravico do pokojninske
rente.

Zavarovanec ima pravico samostojno
izbrati izplacevalca pokojninske rente.

21. ¢len

Upravljavec v skladu z Zakonom
unov¢i odkupno vrednost premoZenja,
vpisanega na osebnem racunu
zavarovanca, in vimenu in za racun
zavarovanca sklene zavarovanje po
pokojninskem nacrtu za izplacevanje
pokojninskih rent.

Upravljavec odkupno vrednost
premozenja izplaca v enkratnem znesku
na racun posebnega kritnega sklada za
izplacevanje pokojninske rente.

22.¢len

Rentno zavarovanje je sklenjeno z dnem,
ko je kritni sklad za rentno zavarovanje
prejel vplacilo iz prejSnjega ¢lena in
zacne veljati v skladu z dolo¢bami
pokojninskega nacrta za izplacevanje
pokojninskih rent.

Izbrani izplacevalec pokojninske rente
obvesti zavarovanca o sklenitvi rentnega
zavarovanja skladno s pokojninskim
nacrtom za izplacevanje pokojninskih
rent.

9. Varovanje zaupnih in
osebnih podatkov

23. ¢len

Upravljavec kot zaupne varuje vse
podatke, dejstva in okolis¢ine o
posameznem delodajalcu, zavarovancu
ali drugem upravi¢encu iz zavarovanja, ki
jih je zbral pri poslovanju z njim ali jih je
pridobil na kaksen drug nacin v skladu z
Zakonom o zavarovalnistvu.

Osebni podatki se obdelujejo v zbirkah
osebnih podatkov, ki jih skladno s
predpisi, ki urejajo varstvo osebnih
podatkov, vzpostavi Upravljavec.

10. Konéne doloébe
24. ¢len

Pokojninski nacrt kolektivnega
dodatnega zavarovanja PN-MN-03/2014
pomeni uskladitev in spremembo
Pokojninskega nacrta kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja PN-PDPZ-MN-01/2000 z
Zakonom.

25. ¢len

Zavarovanci obdrzijo pravico do izplacila

odkupne vrednosti sredstev, ki jih je
financiral delodajalec, kot doloc¢a Zakon.

26. ¢len

Uskladitev in sprememba Pokojninskega
nacrta kolektivnega dodatnega
zavarovanja PN-MN-03/2014 pri¢ne
veljati z dnem pravnomocnosti odlocbe,
ki jo izda minister, pristojen za delo.

27. ¢len

Za vse zavarovance in delodajalce, ki
so pokojninski nacrt oblikovali tako,

da so pristopili k Pokojninskemu
nacrtu kolektivnega prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja
PN-PDPZ-MN-01/2000 velja, da so z
dnem veljavnosti Pokojninskega nacrta
kolektivnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-03/2014, vkljuCeni v ta
pokojninski nacrt.

28. ¢len

V skladu z 225. ¢lenom Zakona je
Ministrstvo za delo, druzino, socialne
zadeve in enake moznosti dne 18.11. 2014
izdalo odloc¢bo Stevilka 1033-6-/2014-6
o preimenovanju Pokojninskega nacrta
kolektivnega prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja z oznako
PN-PDPZ-MN-01/2000 v Pokojninski
nacrt kolektivnega dodatnega
zavarovanja z oznako PN-MN-03/2014
in odobritvi sprememb Pokojninskega
nacrta kolektivnega dodatnega
zavarovanja z oznako PN-MN-03/2014 z
dne 5.11. 2014.

KasnejSe spremembe:

Odloéba Datum izdaje odlocbe
1033-6/2014-10 6.3.2015
1033-6/2014-13 16.12.2015
1033-6/2018-2 7.12.2018
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OSNOVNI PODATKI O
SKUPINI KRITNIH SKLADOV

1. ¢len
Skupina kritnih skladov Moji skladi
Zivljenjskega cikla je oblikovana na

podlagi zakonodaje Republike Slovenije,
ki ureja podrocje dodatnega zavarovanja.

2. ¢len

S skupino kritnih skladov Moji skladi

Zivljenjskega cikla, ki jo oblikuje in upravlja

Upravljavec, ta izvaja Pokojninski nacrt
kolektivnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-03/2014 in Pokojninski nacrt
individualnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-04/2014.

3. ¢len

Skupino kritnih skladov Moji skladi
zivljenjskega cikla sestavljajo trije

kritni skladi: Moj dinamicni sklad, Moj
uravnotezeni sklad in Moj zajamceni
sklad, ki so opredeljeni v Dodatku -
podrobnejsih pravilih upravljanja kritnih
skladov.

Kritni sklad je oblikovan kot kritno
premozenije, lo¢eno od Upravljavca in
skrbnika premoZzenja kritnih skladov in od
drugih kritnih skladov.

Upravljavec upravlja kritne sklade

v skladu s pravili skrbnega in

varnega poslovanja v izklju¢no korist
zavarovancev, z namenom pridobitve
pravic iz dodatnega zavarovanja.

4. ¢len

Ta pravila upravljanja skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla
urejajo vsebino pravnih razmerij med
Upravljavcem in zavarovanci dodatnega
zavarovanja po pokojninskih nacrtih iz 2.
¢lena teh pravil.

5. ¢len

V skupnem delu teh pravil so dolocbe,

ki veljajo za vse kritne sklade, ki
sestavljajo skupino kritnih skladov Moji
skladi Zivljenjskega cikla, v Dodatku -
podrobnejsih pravilih upravljanja kritnih
skladov pa so posebne dolocbe, ki veljajo
za posamezni kritni sklad.

6. ¢len

Podatki o Upravljavcu, skrbniku
premoZzenja kritnih skladov,
pooblas¢enem revizorju in podatki

o drugih osebah, ki po pooblastilu
Upravljavca opravljajo posamezne
storitve upravljanja kritnih skladov, so
navedeni v prilogi teh pravil.
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7. ¢len

Za nadzor nad upravljanjem in
poslovanjem kritnih skladov je pristojna
Agencija za zavarovalni nadzor,

Trg republike 3, Ljubljana, Republika
Slovenija (www.a-zn.si).

POMEN OSNOVNIH
IZRAZOV IN KRATIC,
NAVEDENIH V BESEDILU
PRAVIL

8. ¢len

Posamezni izrazi in kratice, uporabljeni v
teh Pravilih, imajo naslednji pomen:

e 200-dnevno tehtano drsece
povprecje (anglesko: WMA -
Weighted Moving Average):
povprecje zadnjih 200 dni vrednosti
referenc¢nega indeksa, zaokrozeno na

dve decimalni mesti;

» celotna sredstva posameznega
kritnega sklada: predstavljajo celotno
premoZzenje (aktivo) posameznega
kritnega sklada;

» Cista vrednost sredstev kritnega
sklada ali €VS: izracuna se tako, da
se od vrednosti sredstev kritnega
sklada odstejejo obveznosti kritnega
sklada;

» delodajalec: pravna ali fizicna oseba,
za katero druga oseba opravlja delo v
skladu s predpisi o delovnih razmerjih
ali na drugi pravni podlagi;

« Direktiva UCITS: Direktiva 2009/65/
ES Evropskega parlamenta in
Sveta, z dne 13. julija 2009, ki
ureja posamezne vidike poslovanja
investicijskih skladov in druzb za
upravljanje.

o Dodatek: dodatek k Pravilom, v
katerem so navedene znacilnosti
(nalozbeni cilji in politike, starostne
skupine, stroski in druge posebne
znacilnosti) posameznih kritnih
skladov, ki so v skupini kritnih skladov
Moiji skladi Zivljenjskega cikla;

« dodatna pokojnina: pravica iz
dodatnega zavarovanija, ki se izplacuje
v obliki dozivljenjske pokojninske
rente;

« dodatno zavarovanje: zbiranje
denarnih sredstev na osebnem
racunu zavarovancev, vkljucenih v to
obliko zavarovanja, z namenom, da se
jim ob dopolnitvi dolocene starosti
ali v drugih primerih, dolocenih s
pokojninskim nacrtom ali z Zakonom,
zagotovi pravica do dodatne
pokojnine ali druge z Zakonom
dolocene pravice;

« EEA: Evropski gospodarski prostor
(anglesko: European Economic Area);

EIB: Evropska investicijska banka;

individualno dodatno zavarovanje:
zavarovanje, v katerega se ob
izpolnitvi pogojev iz Zakona, lahko
samostojno vkljuci vsak posameznik,
ki financira vplacila v celoti z lastnimi
sredstvi;

kolektivno dodatno zavarovanje:
zavarovanje, v katerega se vkljucijo
posamezniki preko svojega
delodajalca, ki delno ali v celoti
financira pokojninski nacrt ali
zavarovanci, ki opravljajo pridobitno
ali drugo samostojno dejavnost;
kritni sklad: kritno premozenje,
namenjeno kritju obveznosti
Upravljavca iz dodatnega

zavarovanja;

nalozbena politika Zivljenjskega cikla
zavarovanca: je nalozbena politika,

ki se izvaja v skupini kritnih skladov,

ki so namenjeni ciljnim starostnim
skupinam zavarovancev in se med
seboj razlikujejo po nalozbeni politiki
in nalozbenih ciljih;

obracunski dan: zadnji dan v mesecu;
obracunsko obdobje za izracun Ciste
vrednosti sredstev in vrednosti
enote premozenja kritnega sklada:
je obdobje med dvema zaporednima
obracunskima dnevoma;

Odbor pokojninskega sklada:

je strokovni organ skupine

kritnih skladov, ki ga sestavlja

pet zavarovancev, od tega trije
predstavniki zavarovancev in

dva predstavnika delodajalcev, ki
financirajo pokojninski nacrt;
odkupna vrednost premoienja:
vrednost sredstev, vpisanih na
osebnem racunu zavarovanca

na obracunski dan obdobja, ko je
Upravljavec prejel popolno zahtevo
in so bili izpolnjeni pogoji, doloc¢eni
z Zakonom, zmanjsana za izstopne
stroske;

OECD: Organizacija za gospodarsko
sodelovanje in razvoj (anglesko:
Organisation for Economic Co-
operation and Development);

osebni racun zavarovanca: evidenca
o vplacanih premijah, skupni
vrednosti privarcevanih sredstev ter v
primeru kritnega sklada z zajamceno
donosnostjo na Cisto vplacilo tudi
podatek o zajamceni vrednosti
sredstev zavarovanca;

pogodba o financiranju: pogodba,
ki jo skleneta delodajalec in
Upravljavec;

pogodba o oblikovanju
pokojninskega nacrta: pogodba, ki
jo skleneta delodajalec in pri njem
zaposleni delavci;



pokojninski naért: s strani ministra,
pristojnega za delo, odobren
Pokojninski nacrt kolektivnega
dodatnega zavarovanja z oznako
PN-MN-03/2014 in Pokojninski
nacrt individualnega dodatnega
zavarovanja z oznako PN-
MN-04/2014, na podlagi katerega
se lahko uveljavljajo davéne in druge
olajSave in je vpisan v poseben
register, ki ga vodi pristojni financni
urad;

potrdilo o vkljugitvi: obvestilo s
podatki in informacijami o vkljucitvi v
dodatno zavarovanije;

povpreéna donosnost (PD):
povprecna donosnost do dospetja
drzavnih vrednostnih papirjev, ki jih je
izdala Republika Slovenija in s katerimi
se trguje na domacem ali tujem
organiziranem trgu ali ve¢stranskem
sistemu trgovanja, katerih dospelost
na dan izracuna presega eno leto,

na podlagi Pravilnika o izracunu
minimalne zajamcene donosnosti, ki
ga izda minister, pristojen za finance;
Pravila: pravila upravljanja skupine
kritnih skladov, ki v skladu z Zakonom
urejajo vsebino pravnih razmerij

med Upravljavcem in zavarovancem
kritnega sklada;

RSI: indeks relativne moci (anglesko:
Relative Strength Index) je oscilator,
ki meri trenutno moc tecaja glede na
zgodovino gibanja tecajev. RSIima
vrednosti med 0 in 100;

Sklep o nalozbah: Sklep o nalozbah
pokojninskega sklada (Uradni list RS,
§t.12/2017in 90/2020);

Upravljavec: Sava pokojninska
druzba, d. d., kiima na podlagi Zakona
dovoljenje za opravljanje poslov
upravljanja pokojninskega sklada

in opravljanja storitev izplacevanja
pokojninskih rent;

vrednost enote premoienja kritnega
sklada ali VEP: je enaka Cisti
vrednosti sredstev kritnega sklada
deljeni s Stevilom enot premozenja
kritnega sklada v obtoku;

zajamcena donosnost: donosnost,

ki jo jamci upravljavec in znasa 60
odstotkov donosnosti iz predpisa, ki
ga izda minister, pristojen za finance,
na podlagi Zakona;

zajamcena vrednost enote
premozenja kritnega sklada: se
izraCuna tako, da se zajamcena
vrednost enote premoZenja kritnega
sklada predhodnega obracunskega
dne poveca za mesecno zajamceno
donosnost;

« zajamcena vrednost sredstev
zavarovanca: je enaka zmnozku
vrednosti zajamcene enote
premozenja kritnega sklada in Stevila
zajamcenih enot premoZenja na
osebnem racunu zavarovanca na
obracunski dan;

» Zakon o skladih: zakon, ki ureja
investicijske sklade in druzbe za
upravljanje;

o Zakon o zavarovalnistvu: zakon, ki
ureja zavarovalnistvo;

» Zakon: zakon, ki ureja dodatno

zavarovanje;

« zavarovanka ali zavarovanec (v
nadaljnjem besedilu: zavarovanec):
zavarovanec ali uzivalec pravic
iz obveznega pokojninskega
zavarovanja, vklju¢en v dodatno

zavarovanje.

1. POGLAVIJE: SKUPNA
NALOZBENA PRAVILA

9. ¢élen

V tem poglavju so navedena tista
naloZbena pravila, ki so skupna skupini
kritnih skladov Moji skladi Zivljenjskega
cikla, medtem ko so naloZbeni cilji in
politike posameznih kritnih skladov ter

ciline starostne skupine, ki so jim kritni
skladi namenjeni, opredeljeni v Dodatku.

1.1. Nalozbena politika
Zivljenjskega cikla
zavarovanca

10. élen

Upravljavec izvaja naloZzbeno politiko
Zivljenjskega cikla v okviru skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla: Moj
dinamicni sklad, Moj uravnotezeni sklad
in Moj zajamceni sklad.

Zavarovanec se v nalozbeno politiko
zivljenjskega cikla vkljuci z vkljucitvijo v
pokojninski nacrt. Upravljavec razporeja
vplacila oziroma sredstva zavarovanca

v posamezne kritne sklade glede na
njegovo starost oziroma glede na s strani
zavarovanca in skladno s Praviliizbran
kritni sklad.

Moj dinamicni sklad je namenjen
zavarovancem do dopolnjenega 47. leta
starosti. Zavarovanci, ki so Ze dopolnili
starost 47 let ali vec, se ne morejo
vkljuciti v dinamicni sklad. Nalozbeni cilj
dinami¢nega sklada je doseganje visje
donosnosti v daljSem ¢asovnem obdobju.
V skladu z nalozbeno politiko so

sredstva dinamic¢nega sklada nalozena

v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, z dobro
geografsko in sektorsko razprsenostjo

ter s preteznim deleZzem nalozb v visoko
tvegane financne instrumente.

Moj uravnotezeni sklad je namenjen
zavarovancem od 47. leta do dopolnitve
57/. leta starosti. V uravnotezeni sklad se
lahko vkljucijo tudi zavarovanci, mlajsi
od 47 let, Ce to zelijo. Zavarovanci, ki so
Ze dopolnili starost 57 let ali veg, se ne
morejo vkljuciti v uravnoteZzeni sklad.
Nalozbeni cilj uravnotezenega sklada je
doseganje zmerne donosnosti v daljSem
¢asovnem obdobju.

V skladu z naloZbeno politiko so sredstva
uravnotezenega sklada nalozena v
prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, dobro
geografsko in sektorsko razprienostjo
ter z enakomerno razporeditvijo nalozb
v visoko in nizko tvegane financne
instrumente.

Moj zajamceni sklad je namenjen
zavarovancem od dopolnjenega 57.
leta starosti. Upravljavec v zajamcenem
skladu zagotavlja minimalno zajamceno
donosnost. V zajamceni sklad se

lahko vkljucijo tudi zavarovanci, mlajsi
od 57 let, Ce to Zelijo. Nalozbeni cil]
zajamcenega sklada je preseganje
zajamcene donosnosti, ki se izraCunava

v skladu s predpisom, ki ga izda minister,
pristojen za finance, na podlagi Zakona.
V skladu z nalozbeno politiko so

sredstva zajamcenega sklada nalozena

v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, s preteznim
delezem nalozb v nizko tvegane financ¢ne
instrumente.

11. €len

Nalozbena pravila skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla
opredeljujejo vrste naloZb in splosne
omejitve izpostavljenosti, ki so
skupne skupini kritnih skladov, kot je
predstavljeno v nadaljevanju:

A) Prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

Sredstva posameznih kritnih skladov
so naloZena v naslednje prenosljive
vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu v drzavah c¢lanicah
EEA ali tistih ¢lanicah OECD, katerih
upravljavci borz so polnopravni ¢lani
Svetovnega zdruzenja borz (ang. World

Federation of Exchanges - WFE):
o delnice druzb;

» delnice ali enote zaprtih investicijskih
skladov, ustanovljenih v oblikah
gospodarske druzbe, fiduciarnih
skladov ali v skladu s pogodbenim
pravom;

« obveznice;

e instrumenti denarnega trga.



Sredstva posameznih kritnih skladov so
naloZena v krite, navadne, podrejene
in/ali hibridne podjetniske, drzavne
obveznice, obveznice mednarodnih
organizacij in centralnih bank, ki
izpolnjujejo zahteve kot jih doloca
podzakonski predpis, ki ureja nalozbe
pokojninskega sklada.

Sredstva posameznih kritnih skladov
so naloZena v vrednostne papirje v
postopku njihove prve prodaje, ¢e
izdajatelj v prospektu dologi, da so novi
vrednostni papirji, po pridobitvi vseh
dovoljenj, vsaj v roku enega leta po

njihovi izdaji, uvrd€eni na organiziran trg

vrednostnih papirjev.

Sredstva posameznih kritnih skladov
so naloZena v instrumente denarnega

trga, s katerimi se trguje ali se ne trguje

na organiziranem trgu, kot so zakladne
menice, komercialni zapisi, blagajniski
zapisi, potrdila o vlogi ipd.

Sredstva posameznih kritnih

skladov so naloZena tudi v druge
prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki nimajo
pomembnejsega vpliva na tveganost
sklada.

Nalozbe posameznih kritnih skladov niso

geografsko ali panozno omejene.

Organizirane trge drzav Clanic EEA
in OECD, na katerih se lahko trguje s

sredstvi kritnih skladov, opredeljuje Sklep

o nalozbah.

B) Denarni depoziti

Sredstva posameznih kritnih skladov so

naloZena v denarne depozite pri:

» kreditnih institucijah s sedeZzem v
drzavi Clanici EEA;

» kreditnih institucijah s sedezem v

tretji drzavi, Ce zadnja razpolozljiva

dolgorocna kreditna ocena (anglesko:

Long-term Bank Deposit Rating)

kreditne institucije dosega najmanj

BBB pri Standard & Poor’s ali Fitch

oziroma Baa2 pri Moody’s.
Rocnost depozitov ni omejena. Iz
depozitnih pogodb izhaja pravica do
odpoklica ali dviga depozitov pred
zapadlostjo.

C) Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Sredstva posameznih kritnih skladov so
naloZena v:

» kolektivne nalozbene podjeme za

vlaganja v prenosljive vrednostne
papirje;

« odprte alternativne investicijske

sklade, oblikovane ali ustanovljene v
drzavi Clanici EEA;

» odprte specialne investicijske sklade,
oblikovane ali ustanovljene v drzavi
Clanici EEA;

« odprte investicijske sklade,
oblikovane ali ustanovljene v tretji
drzavi.

Kritni skladi nalagajo sredstva v enote

ali delnice odprtih investicijskih skladov,

brez panoznih ali geografskih omejitev
nalozb, ob pogoju, da ima druzba za
upravljanje ciljinega sklada ustrezno
dovoljenje pristojnega organa ter da
izpolnjujejo merila in kriterije kot jih
doloca Sklep o nalozbah.

Kritni skladi nalagajo sredstva v tiste

alternativne in specialne investicijske

sklade z nalozbeno politiko, ki doloca,

da so sredstva naloZena v naloZbene

premicnine ali nepremicnine, surovine,
infrastrukturne, energetske in logisticne
projekte, nejavne druzbe, zasebni dolg in
druge vrste nalozb.

Ce upravljavec pokojninskega sklada

ali oseba, ki deluje v njegovem

imenu, v zvezi z nalaganjem sredstev
pokojninskega sklada v enote
investicijskega sklada prejme provizijo

ali drug denarni znesek, ga nemudoma
vplaca v premoZenje pokojninskega
sklada. Tak$no vplacilo povecuje sredstva
pokojninskega sklada.

Posamezni kritni sklad sredstva nalaga:

« levenote odprtih investicijskih
skladov, ki imajo skupno najvec
10 odstotkov vrednosti sredstev
naloZenih v enote odprtih
investicijskih skladov in imajo taksno

omejitev vlaganja izrecno navedeno v
svojih pravilih upravljanja ali v statutu;

» levenote ali delnice posameznega
odprtega investicijskega sklada je
lahko naloZenih najvec 10 odstotkov
sredstev posameznega kritnega
sklada;

e v primeru, daima posamezni kritni
sklad vec kot 10 odstotkov, vendar
ne vec kot 50 odstotkov sredstev,
nalozenih v posamezen odprt
investicijski sklad, usklajen z Direktivo
UCITS, Stevilo posameznih odprtih
investicijskih skladov ne presega
S razli¢nih skladov in provizija za
upravljanje posameznega odprtega
investicijskega sklada ne presega 2,5
odstotka. TakSen odprt investicijski
sklad ima globalno razprsene nalozbe
ali pa je po strukturi nalozb uvrscen
med mesane oziroma obvezniske
investicijske sklade. Skupni delez teh
nalozb v odprte investicijske sklade
ne presega 50 odstotkov sredstev
posameznega kritnega sklada;

» posamezni kritni sklad ima lahko
sredstva naloZena v enote odprtih

investicijskih skladov, ki jih upravlja z
Upravljavcem povezana pravna oseba

SAVA Infond, druzba za upravljanje
d.o.o., ob pogoju, da Upravljavec
do povezane pravne osebe ni
zavezan k placilu nobenih vstopnih
in izstopnih stroskov, povezanih s

tovrstno nalozbo in da taksna nalozba

ne presega 50 odstotkov sredstev
kritnega sklada;

e posamezni kritni sklad sredstva nalaga
v enote odprtih investicijskih skladov
tistih upravljavcey, ki imajo ustrezno
dovoljenje pristojnega organa, katerih
upravljanje in poslovanje je predmet

enakovrednega nadzora, kot ga doloca

Zakon o skladih, zascita interesov
imetnikov enot investicijskega
sklada mora biti na predpisani ravni,
poslovanje investicijskega sklada mora
biti predmet rednega polletnega ali
vsaj letnega porocanja.

D) Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva posameznih kritnih skladov so
nalozena v:

« financne instrumente, ki jih izda ali za
katere jamci Evropska investicijska
banka v okviru Evropskega sklada za
strateske nalozbe;

» enote evropskih dolgoroc¢nih
investicijskih skladov, evropskih
skladov za socialno podjetnistvo in
evropskih skladov tveganega kapitala.

Pri izbiri nalozb v instrumente EIB

in enote evropskih alternativnih
investicijskih skladov se zasleduje
moznost doseganja nadpovprecne
donosnosti ob upostevanju vseh
finan¢nih in poslovnih tveganj, s
poudarkom na likvidnostnem tveganju,
kapitalski ustreznostiin skladno z
roc¢nostjo pri¢akovanih bodocih
obveznosti.

Nalozbe posameznega kritnega sklada
vinstrumente EIB in enote evropskih
alternativnih investicijskih skladov ne
smejo presegati 5 odstotkov sredstev.

1.2. Pravila glede
izpostavljenosti do
posamezne oziroma
dolocenih oseb

V tem podpoglavju so navedene samo
tiste omejitve izpostavljenosti, ki so
skupne vsem kritnim skladom.

12. ¢len

Omejitve izpostavljenosti posameznega
kritnega sklada in skupine kritnih skladov
do posameznih oziroma do dolocenih
oseb v skladu z Zakonom:



posamezni kritni sklad ima lahko
najvec 10 odstotkov sredstev
naloZenih v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega
trga, izdane s strani posamezne

osebe;

posamezni kritni sklad ima lahko
najvec 20 odstotkov sredstev
naloZenih v denarne depozite pri isti
kreditni instituciji;

izpostavljenost posameznega
kritnega sklada do posamezne
osebe, nasprotne stranke pri poslih
z izvedenimi finanénimi instrumenti,
sklenjenih na trgu institucionalnih
vlagateljev, lahko znasa najvec:

- 10 odstotkov sredstev
posameznega kritnega sklada,
Ce je nasprotna stranka kreditna
institucija s sedezem v drzavi
¢lanici EEA, ali sedezem v tretji
drzavi kadar zanjo veljajo oziroma
kadar izpolnjuje najmanj enako
stroga pravila o upravljanju
tveganj, varnosti in skrbnosti
poslovanja ter zasciti interesov
vlagateljev in druga merila,

- 5odstotkov sredstev
posamezneda kritnega sklada v
drugih primerih;

skupna vrednost vseh nalozb

posameznegda kritnega sklada v

prenosljive vrednostne papirje in

instrumente denarnega trga, ki so jih
izdale posamezne osebe, do katerih
je posamezni kritni sklad izpostavljen

z vec kot 5 odstotki sredstev, lahko

znasa najvec 40 odstotkov vseh

sredstev kritnega sklada. Ta omejitev
ne velja za denarne depozite in posle

z izvedenimi financnimi instrumenti,

sklenjene na trgu institucionalnih

vlagateljev, pri katerih so nasprotne
stranke finan¢ne institucije, ki so pod
nadzorom pristojnega organa;

posamezni kritni sklad ne sme biti
izpostavljen do posamezne osebe
oziroma imeti v njej naloZenih ve&
kot 20 odstotkov sredstev pri
kombinacijah naslednjih nalozb
oziroma poslov:

- nalozb v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega
trga, kijih je ta izdala,

- depozitov prinjej,

- izpostavljenosti zaradi poslov z
izvedenimi financnimi instrumenti
sklenjenih na trgu institucionalnih
vlagateljev, v katerih ta oseba
nastopa kot nasprotna stranka;

)

posamezni kritni sklad lahko brez
omejitev nalaga sredstva v prenosljive
vrednostne papirje ali instrumente
denarnega trga posamezne osebe, ki
jih je izdala ali zanje jamci Republika
Slovenija, njena samoupravna lokalna

skupnost, drzava ¢lanica EEA, njena
lokalna ali regionalna skupnost,

tretja drzava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena
drzava Clanica EEA, pri Cemer sredstva
nalaga najmanj v Sest razli¢nih izdaj
prenosljivih vrednostnih papirjev

ali instrumentov denarnega trga
izdajateljev iz te alineje, nalozbe v
posamezno od teh izdaj znasajo najvec
30 odstotkov sredstev posameznega
kritnega sklada;

posamezni kritni sklad ne sme

biti izpostavljen do posameznega
delodajalca, ki financira pokojninski
nacrt kolektivnega zavarovanja,

razen, ko je delodajalec, ki financira
pokojninski nacrt Republika Slovenija,
za vec kot 5 odstotkov svojih sredstev
naloZenih v kombinacije naslednjih
oblik nalozb:

- prenosljivih vrednostnih papirjev
ali instrumentov denarnega trga,
katerih izdajatelj je delodajalec,

- depozitov, sklenjenih pri
delodajalcu, vendar samo, kadar je
delodajalec kreditna institucija,

- izpostavljenosti, ki izhajajo
oziroma nastajajo pri transakcijah
z izvedenimi finanénimi
instrumenti, sklenjenimi na trgu
institucionalnih vlagateljev in ki

jih posamezni kritni sklad sklepa z

delodajalcem,

- drugih vrst nalozb kakorkoli
povezanih z delodajalcem, razen
nalozb iz Stiringjste alineje;

v primeru, da delodajalec pripada

skupini, skupna izpostavljenost

posameznega kritnega sklada do
oseb, ki pripadajo isti skupini, ne

sme presegati 10 odstotkov vseh

sredstev posameznega kritnega sklada,

naloZenih v kombinacije oblik naloZb iz
prejsnjega odstavka;

posamezni kritni sklad ne sme biti
izpostavljen do njegovega Upravljavca
za vec kot 5 odstotkov svojih sredstev;

upravljavec za racun kritnih

skladov, ki jih upravlja ali za racun
drugega premozenja, ki ga upravlja,
skupno ne sme pridobiti deleza

delnic z glasovalnimi pravicami, z
uresnicevanjem katerih bi lahko
pomembneje vplival na upravljanje ali
upravo izdajatelja.

ne glede na prej$nji odstavek ima lahko
posamezni kritni sklad:

- najvec 10 odstotkov vseh delnic
posamezneda izdajatelja brez
glasovalne pravice,

- najvec 10 odstotkov vseh
dolZniskih vrednostnih papirjev
posamezneda izdajatelja, pri
¢emer je omejitev dovoljeno
prekoraciti v ¢asu pridobitve teh

finan¢nih instrumentov, za katere
poteka postopek prve prodaje, ¢e

njihove vrednosti Se ni mogoce
natanc¢no izracunati,

- najvec 10 odstotkov instrumentov
denarnega trga posameznega
izdajatelja, pri ¢emer je
omejitev dovoljeno prekoraciti
v Casu pridobitve teh financnih
instrumentov, za katere poteka
postopek prve prodaje, ¢e njihove
vrednosti $e ni mogoce natancno
izracunati,

- najvec 25 odstotkov enot
posameznega odprtega
investicijskega sklada, pri cemer
je omejitev dovoljeno prekoraciti
v Casu pridobitve teh financnih
instrumentov, za katere poteka
postopek prve prodaje, ¢e njihove
vrednosti $e ni mogoce natancno
izracunati. Navedena omejitev
ne velja za nalozbe v posamezni
investicijski sklad, ki ga upravlja z
Upravljavcem povezana pravna
oseba SAVA Infond, druzba za
upravljanje d.o.o. in ki je usklajen
z dolo¢bami Direktive UCITS. V
slednjem primeru omejitev znasa
najve¢ 50 odstotkov,

omejitve iz predhodnih dveh alingj
ne veljajo za prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega
trga, ki jih izda ali za katere jamci
Republika Slovenija, njena lokalna ali
regionalna skupnost, drzava clanica
EEA, njena lokalna ali regionalna
skupnost, tretja drZzava s seznama, ki
ga doloci Agencija za trg vrednostnih
papirjev oziroma mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena
drzava Clanica EEA;

upravljavec za racun kritnih skladov,
ki jih upravlja, pri skrbniku, ki za
skupino kritnih skladov opravlja
skrbniske storitve, skupno ne sme
pridobiti kvalificiranega deleza, ki
predstavlja posredno ali neposredno
lastnistvo poslovnega deleza, delnic
ali drugih pravic v pravni osebi na
podlagi katerih imetnik pridobi:

- najmanj 10 odstotni delez
glasovalnih pravic ali najmanj 10
odstotni dele? v kapitalu te pravne
osebe,

- delez glasovalnih pravic ali delez
v kapitalu te pravne osebe, ki je
manjsi od 10 odstotkov, vendar mu
Ze ta omogoc¢a pomemben vpliv
na upravljanje te pravne osebe.



1.3. Dodatna likvidna sredstva

13. ¢len

Posamezni kritni sklad lahko ima dodatna
likvidna sredstva, ki predstavljajo
denarna sredstva kritnega sklada, ki niso
namenjena doseganju nalozbenih ciljev,
temvec pokrivanju tekocih in izrednih
izplacil kritnega sklada.

Dodatna likvidna sredstva kritnega sklada
so imetje na denarnem racunu kritnega
sklada, depoziti na vpogled, depoziti z
odpoklicem z moZnostjo izplacila na dan
odpoklica in drugi denarni ustrezniki, ki
jih je mogoce hitro pretvoriti v vnaprej
znani znesek denarnih sredstev in pri
katerih je tveganje spremembe vrednosti
nepomembno.

Dodatna likvidna sredstva se oblikujejo
za namen pokrivanja tekocih in izrednih
izplacil kritnega sklada oziroma se
oblikujejo v ¢asu, potrebnem za
reinvestiranje unovcenih nalozb kritnega
sklada in v primerih, kadar upravljavec,
zaradi izredno neugodnih razmer na trgu
finanénih instrumentov, za¢asno prekine
nalaganje sredstev kritnega sklada na te
trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev ne bo
presegal 20 odstotkov celotnih sredstev
posamezneda kritnega sklada.

1.4. Zadolievanje
14. ¢len

Posamezni kritni sklad se lahko zadolzuje,
vendar le, Ce:

» obveznosti iz kreditov ne presezejo
10 odstotkov celotnih sredstev
posameznega kritnega sklada;

» je namen zadolZitve zagotavljanje
kratkorocne likvidnosti posameznega
kritnega sklada;

» roc¢nost kreditov ne preseze Sest
mesecev;

» S0 pogoji zadolZevanja v skladu z

obi¢ajnimi trznimi pogoji.
Upravljavec sme za raGun posameznega
kritnega sklada zastaviti njegovo
premozenje v zavarovanje obveznosti
vracila kredita.

1.5. Tehnike upravljanja
sredstev

Upravljavec lahko za racun posameznega
kritnega sklada uporablja tehnike
upravljanja sredstev z namenom
varovanja pred tveganji. Pri uporabi
tehnik upravljanja ni dovoljeno povecanje
finan¢nih tveganj, prekoracitev
nalozbenih omejitev ali odmik od
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nalozbenih ciljev posameznega kritnega
sklada.

Namen uporabe tehnike upravljanja
sredstev je preprecevanje vecjega
zniZzanja donosnosti v primeru
neugodnega gibanja cen financ¢nih
instrumentov. Pri tem se zasleduje cilj
¢im nizZjih neposrednih stroSkov varovanja
pred tveganiji, ki bremenijo posamezni
kritni sklad. Posredni stroski uporabe
tehnike upravljanja sredstev bremenijo
upravljavca.

Sredstva, ki jih posamezni kritni sklad
prejme v zavarovanje iz naslova tehnik
upravljanja, morajo izpolnjevati vse
pogoje za zavarovanje iz sploSnega akta,
ki ureja tehnike upravljanja sredstev
investicijskega sklada. Denarna sredstva,
prejeta v zavarovanje, bodo prav tako
naloZena v skladu s tem aktom.

Vrednost zavarovanja, ki ga posamezni
kritni sklad prejme pri uporabi dolocene
tehnike upravljanja, mora v vsakem
trenutku predstavljati najmanj 1,1-kratnik
viSine izpostavljenosti do nasprotne
stranke iz tega posla.

Za potrebe izraCunavanja pokritja iz
prejSnjega odstavka se pri vrednotenju
sredstev, prejetih v zavarovanje,
upostevajo dodatni odbitki, glede na
posamezno vrsto sredstev (bonitetna
ocena, spremenljivost trznih cen,
medvalutna nihanja, rezultati stres
testov, ipd.).

Upravljavec lahko uporablja naslednje
tehnike upravljanja:

C) Izvedeni financni instrumenti

15. ¢len

Upravljavec pri upravljanju sredstev
posamezneda kritnega sklada lahko
uporablja izvedene financne instrumente,
ki so namenjeni izklju¢no varovanju

pred tveganiji, zato v izvedene finan¢ne
instrumente ne vlaga z namenom
trgovanja.

Sredstva posameznega kritnega sklada

so nalozena v naslednje vrste izvedenih

financnih instrumentov:

« opcije (anglesko: Options), z
namenom varovanja pred trznim in
valutnim tveganjem;

« standardizirane terminske pogodbe
(anglesko: Futures Contracts), z
namenom varovanja pred trznim in
valutnim tveganjem;

» terminske posle (anglesko: Forwards
Contracts), z namenom varovanja
pred valutnim tveganjem;

« zamenjave (anglesko: Swaps), z
namenom varovanja pred kreditnim,
obrestnim in valutnim tveganjem.

Osnova zgoraj nastetim izvedenim
finanénim instrumentom so obrestne
mere, devizni tecaji ali valute, financni
indeksi, prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga.

Sredstva posameznega kritnega

sklada so lahko v okvirih naloZbenega
cilja in politike naloZena le v izvedene
finan¢ne instrumente, s katerimi

se trguje na organiziranih trgih v
drzavah ¢lanicah EEA ali OECD, iz
seznama v 11. ¢lenu Pravil, ali na trgih
institucionalnih investitorjev (OTC
trgih). Pred sklepanjem poslov na trgu
institucionalnih investitorjev bosta
upravljavec in skrbnik uredila vse
potrebne medsebojne sporazume in
dorekla postopke, kakor to zahtevajo
veljavni predpisi.

Pri sklepanju poslov na trgih
institucionalnih vlagateljev se bo

posle lahko sklepalo le s kreditnimi
institucijami, katerih zadnja razpolozljiva
dolgorocna bonitetna ocena (anglesko:
Longterm Bank Deposit rating) dosega
najmanj BBB pri Standard & Poor'su ali
Fitchu oziroma Baa?2 pri Moody'su.

Celotna izpostavljenost posameznega
kritnega sklada do izvedenih financnih
instrumentov ne presegajo 50 odstotkov
vrednosti sredstev.

lzvedene financne instrumente, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu,
je mogoce kadarkoli po posteni vrednosti
prodati, unov¢iti ali zapreti z nasprotno
pozicijo. Ob zapadlosti izvedenega
finan¢nega instrumenta se osnovnega
instrumenta ne dobavi oziroma se ga

ne izmenja v celoti, ampak se terjatve
nasprotnih strank pobotajo.

2. POGLAVJE: STROSKI

16. ¢len

Posebnosti glede stroskov posameznih
kritnih skladov oziroma stroskov
zavarovancev posameznih kritnih skladov
so navedene v Dodatku.

2.1. Neposredni stroski
zavarovancev

17. Elen

Ob vplacilu se obracunajo vstopni
stroski.

Visina vstopnih stroskov za posamezni
kritni sklad je navedena v Dodatku.

18. ¢len

Ob izracunu odkupne vrednosti
premozenja se obracunajo izstopni
stroski.



Visina izstopnih stroSkov za posamezni
kritni sklad in glede na vrsto izplacila je
navedena v Dodatku.

19. ¢len

V primeru prenosa sredstev med
kritnimi skladi, ki jih upravlja Upravljavec,
Upravljavec ni upravi¢en do povrnitve
administrativnih stroSkov prenosa,
vstopnih in izstopnih stroskov.

V primeru prenosa sredstev v pokojninski
sklad, ki ga upravlja drug upravljavec, je
Upravljavec upravicen le do povrnitve
administrativnih stroskov prenosa, kot

ga doloca Zakon, in na dan uveljavitve
Pravil znasajo 15,00 eurov, ne pa tudi do
izstopnih stroskov.

V primeru prenosa sredstev iz
pokojninskega sklada, ki ga upravlja drug
upravljavec, Upravljavec ne obracuna
vstopnih stroskov.

20. ¢len

Upravljavec lahko na posebno zahtevo
zavarovanca opravi tudi druge storitve
(npr. posiljanje dodatnih obvestil,
opozoril, kopij), ki jih zaraCuna posebe;.
Vrednost teh storitev se zaracuna
skladno z vsakokrat veljavnim cenikom, ki
je objavljen na spletni strani Upravljavca
na naslovu www.sava-pokojninska.si/sl-
si/o-nas/cenik-storitev/.

2.2. Stroski upravljanja in
poslovanja skupine
kritnih skladov

21. ¢len

Placila, ki jih je Upravljavec v zvezi

z opravljanjem storitev upravljanja

upravicen izvrsiti iz sredstev

posamezneda kritnega sklada, so
naslednja:

» provizija za upravljanje;

» provizija za opravljanje skrbniskih
storitev;

« drugi stroski, ki smejo bremeniti
premozenije kritnih skladov na podlagi
opravljanja storitev upravljanja kritnih
skladov;

e drugi stroski, ki bremenijo
premozenije kritnih skladov na podlagi
opravljanja skrbniskih storitev.

Provizija za upravljanje
22.¢len

Upravljavec je upravi¢en do povracila
letne provizije za upravljanje
posamezneda kritnega sklada.

Visine letnih provizij za upravljanje
posameznega kritnega sklada so
navedene v Dodatku.

Upravljavec izracuna provizijo za
upravljanje za vsako obracunsko obdobje
glede na Cisto vrednost sredstev kritnega
sklada na obracunski dan, in sicer v
delezu, ki znasa eno dvanajstino (1/12)

od provizije za upravljanje, dolocene v
Dodatku.

Upravljavec si provizijo za upravljanje
izplaca praviloma v roku 30 dni po
obracunskem dnevu.

Provizija za opravljanje skrbniskih
storitev

23. ¢len

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev
se, v skladu z dolo¢bami Zakona in
Zakona o skladih, dolo¢i v pogodbi o
opravljanju skrbniskih storitev za skupino
kritnih skladov.

Upravljavec izracuna provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev za vsako
obracunsko obdobje glede na Cisto
vrednost sredstev kritnega sklada na
obrac¢unski dan, in sicer v delezZu, ki znasa
eno dvanajstino (1/12) od provizije za
opravljanje skrbniskih storitev, dolocene
v Dodatku.

Provizija za opravljanje skrbniskih
storitev se v breme kritnega sklada
obrac¢una mesec¢no. Zaracuna jo skrbnik
z izstavitvijo racuna, poravna se z
denarnega racuna posameznega kritnega
sklada najkasneje v 30 dneh.

Visine provizij za opravljanje skrbniskih
storitev posameznih kritnih skladov in
pogoiji za spremembe so doloc¢eni v
Dodatku.

Drugi stroski, ki bremenijo
premozenje kritnih skladov na
podlagi opravljanja storitev
upravljanja

24. ¢len

Drugi stroski, ki lahko bremenijo
premoZenje posameznega kritnega
sklada na podlagi opravljanja storitev
upravljanja so stroski:

» povezanis pridobitvijo in odsvojitvijo
premoZenja posameznegda kritnega
sklada, kot so provizije in stroski
borznih posrednikov, upravljavcev
organiziranih trgov in vecstranskih
sistemov trgovanja (Reuters,
Bloomberg ipd.), upravljavcev
poravnalnih sistemov oziroma
klirinsko depotnih druzb, ter stroski,
povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo
nepremicnin;

e vstopanja na organizirane trge ter
proporcionalnega dela stroskov
provizij in drugih stroskov svetovalnih
druzb, povezanih s skupnim
nastopom Upravljavca z drugimi
prodajalci pri prodaji sredstev
kritnega sklada z namenom doseci
izvedbo posla za racun kritnega
sklada ugodneje, kot bi jo bilo
mogoce doseci brez skupnega
nastopa;

e povezaniz vpisom lastniskih in drugih
pravic ter uveljavitvijo teh pravic;

» placilnega prometa, razen e je do

njihove povrnitve upravi¢en skrbnik;

e povezaniz rabo nepremicnine, kot
so stroski obratovanja, upravljanja,
vzdrzevanja in zavarovanja
nepremicnin ter amortizacije
in investicijskega vzdrzevanja
nepremicnin;

« revidiranja letnega porocila
kritnega sklada in stroski zunanjih
strokovnjakov, povezanih s pripravo
in revidiranjem letnega porocila;

« obveScanja zavarovancev po Zakonu
in drugih predpisih, ki zahtevajo
obvescanje zavarovancev;

« uveljavljanja pravic iz finan¢nih
instrumentov, ki so v lasti kritnega
sklada;

e Vvzvezis postopkiza povrnitev Skode,
ki je nastala zaradi skrbnikovega
ravnanja v nasprotju s predpisi
oziroma pravili stroke;

o kiso nastali skrbniku in Upravljavcu v
vseh sodnih postopkih in postopkih
pred drugimi organi, katerih predmet
so pravice, obveznosti oziroma
premozenje kritnega sklada, zaradi
uveljavljanja zahtevkov in ugovorov
za racun oziroma v imenu in za racun
kritnega sklada;

» davkov in drugih obveznih dajatev
v zvezi s premozenjem kritnega
sklada oziroma s prometom s tem
premozenjem;

e obrestiin drugih stroskov
zadolZevanja za posojila, ki jih v
skladu s predpisi in Pravili najema
Upravljavec za racun kritnega sklada;

e vzvezizrazdelitvijo Cistega dobicka

oziroma prihodkov kritnega sklada.
Stroski bremenijo premozZenje
posameznega kritnega sklada glede na
izvor nastanka stroska.

Stroski, katerih izvor nastanka ni mogoce
natancno dolociti in se nanasajo na vec
kritnih skladov, bremenijo premozenje
posameznegda kritnega sklada
proporcionalno glede na zadnjo znano
¢isto vrednost premozenja posameznega
kritnega sklada.



Drugi stroski, ki bremenijo
premozenje kritnih skladov na
podlagi opravljanja skrbniskih
storitev

25. ¢len

Drugi stroski, ki lahko bremenijo
premozenje posameznega kritnega
sklada na podlagi opravljanja skrbniskih
storitev so stroski:

e zavnos in izvrsitev nalogov, v
primeru, da gre za primere, ki so
doloceni z Zakonom o skladih;

» hrambe oziroma vodenja racunov
vrednostnih papirjev oziroma
financnih instrumentov kritnega
sklada pri drugih bankah oziroma
drugih pravnih osebah skladno z
dolocbami Zakona o skladih ter s tem
povezani stroski vnosa in izvrsitve
naloga in stroski za provizijo in drugi
stroski povezani s pogodbo med
klirinsko depotno druzbo in skrbnisko
banko;

« placilnega prometa;

e vzvezistozbo za povrnitev skode, ki
jo je za racun oziroma v imenu in za
racun kritnega sklada vlozil skrbnik
zoper Upravljavca zaradi njegovega
ravnanja, ki je v nasprotju s predpisi,
Pravili in pravili stroke upravljanja
finan¢nih nalozZb;

e vzvezistozbo, ki jo pod pogoji iz
Zakona vlozi zavarovanec kritnega
sklada.

Stroski bremenijo premozenje

posameznega kritnega sklada glede na

izvor nastanka stroska.

Stroski, katerih izvor nastanka ni mogoce
natancno dolociti in se nanasajo na vec
kritnih skladov, bremenijo premozenje
posameznega kritnega sklada
proporcionalno glede na zadnjo znano
¢isto vrednost premozZenja posameznega
kritnega sklada.

3. POGLAVJE: OBVESCANJE

26. Clen

Upravljavec osebam, ki so upravi¢ene
do vkljucitve v pokojninski nacrt,
zavarovancem in uzivalcem dodatne
pokojnine informacije v zvezi s
poslovanjem pokojninskega sklada
brezplacno zagotovi z uporabo
elektronskih sredstev, spletne strani ali v
tiskani obliki in v skladu z Zakonom.
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3.1. Redno obvescanje o
stanju na osebnem racunu

27. ¢len

Upravljavec zavarovancu najkasneje do
31. januarja tekocega leta vsako leto po
stanju na dan 31. decembra prejSnjega
leta pripravi potrdilo o pravicah iz
dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Upravljavec zavarovancu potrdilo
oziroma informacije iz prejSnjega
odstavka posreduje v tiskani obliki ali
kadar so izpolnjeni pogoji iz Zakona in

je toizvedeno primerno okolis¢inam, v
katerih poteka ali bo potekalo poslovanje
med upravljavcem in zavarovancem, z
uporabo elektronskih sredstev ali prek
spletne strani. V ta namen mora ¢lan
upravljavcu zagotoviti naslov elektronske
poste, kar Steje kot dokaz, da ima ¢lan
stalen dostop do interneta. Ne glede na
navedeno, Upravljavec na zahtevo ¢lana
zagotovi tudi pisno potrdilo o pravicah iz
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

3.2. Redno obvescanje o
poslovanju skupine
kritnih skladov

3.2.1. Letno porocilo in povzetek
letnega porocila

28. ¢len

Povzetek revidiranega letnega porocila
skupine kritnih skladov Moji skladi
Zivljenjskega cikla za preteklo poslovno
leto Upravljavec javno objavi na svoji
spletni strani najkasneje do 30. junija
tekocCeqa leta.

Upravljavec zavarovanca o moznosti
dostopa do povzetka revidiranega
letnega porocila obvesti hkrati s
potrdilom o pravicah iz dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

29. ¢len

Revidirano letno porocilo skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla za
preteklo poslovno leto Upravljavec javno
objavi na svoji spletni strani najkasneje do
30. junija tekocega leta.

Upravljavec delodajalcu, ki financira
pokojninski nacrt, najkasneje do 30. junija
tekoCega leta poslje obvestilo o tem, kje
je dostopno revidirano letno porocilo.

3.2.2. Sprememba pravil
upravljanja in sprememba
pokojninskega nacrta

30. ¢len

Upravljavec zavarovance hkrati s
pripravo potrdila o pravicah iz dodatnega
pokojninskega zavarovanja obvesti

o morebitnih spremembah pravil ali
pokojninskega nacrta v obdobju zadnjega
leta, skupaj z razlogi za te spremembe
ter o posledicah bistvenih sprememb
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za ¢lane.

Upravljavec delodajalca, ki financira
pokojninski nacrt, hkrati z obvestilom

o dostopnosti revidiranega letnega
porocila obvesti o morebitnih
spremembah pravil ali pokojninskega
nacrta v obdobju zadnjega leta, skupaj z
razlogi za te spremembe ter o posledicah
bistvenih sprememb zavarovalno-
tehnicnih rezervacij za ¢lane.

3.3. Obvescanje zavarovancev
na zahtevo

31. ¢len

Upravljavec zavarovancu na njegovo
zahtevo najkasneje v 15 dneh brezplacno
poda informacije o:

e pravicah v primeru prenehanja
zaposlitve pri delodajalcu, ki financira
pokojninski nacrt, in moznostih
prenosa sredstev v drugi pokojninski
sklad;

e pravicah iz naslova zavarovanja
in moZnostih izplacila ob rednem
prenehanju zavarovanja;

e pravicah glede prenosa med kritnimi
skladi, ki jih upravlja Upravljavec;

» pravicah glede prenosa k drugemu
pokojninskemu skladu.

32.¢len

Upravljavec zavarovancu na njegovo
zahtevo izro€i brezplacen izvod

naslednjih dokumentov:

» pokojninski nacrt, v katerega je
vkljucen;

« pravila upravljanja;

» obvestilo o vseh spremembah pravil
upravljanja v obdobju preteklem letu;

» izjavo o naloZbeni politiki;
« revidirano letno porocilo;

» dokument oziroma dokumente z
informacijami o moznosti izbire med
kritnimi skladi z razli¢nimi naloZbenimi
politikami, izpostavljenosti
tveganju, jamstev, ki so dolocena
s pokojninskim nacrtom ali pravili
upravljanja, celotnih stroskih



poslovanja kritnega sklada, o
donosnosti pokojninskega sklada
za vsaj pet let ter vrstah in strukturi
nalozb kritnega sklada;

« informacije o uporabljenih
predpostavkah pri pripravi projekcije
o pokojninskih prejemkih na podlagi
zakonsko dolo¢ene upokojitvene
starosti po Zakonu ali upokojitvene
starosti, ki jo je dolocil zavarovanec.

33. ¢len

Dokumenti in informacije iz prejSnjega
¢lena so javno dostopni na spletni strani
www.sava-pokojninska.si

4. POGLAVIJE: VKLJUCITEV
V DODATNO
ZAVAROVANJE, VPLACILA
V SKUPINO KRITNIH
SKLADOV IN IZPLACILA
ODKUPNE VREDNOSTI
PREMOZENJA

4.1. Vkljuéitev v dodatno
zavarovanje

34. ¢len

Vkljucitev v dodatno zavarovanje je
opredeljeno v Pokojninskem nacrtu
individualnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-04/2014 in v Pokojninskem
nacrtu kolektivnega dodatnega
zavarovanja PN-MN-03/2014.

Individualno zavarovanje
35. ¢len

Oseba se vkljuci v individualno
zavarovanje po pokojninskem nacrtu
individualnega zavarovanja tako, da s
pristopno izjavo pristopi k pokojninskemu
nacrtu in izvede prvo vplacilo.

36. ¢len

Za zaCetek individualnega zavarovanja

se Steje prvi dan meseca, za katerega je
bilo izvedeno vplacilo na posebni denarni
racun skupine kritnih skladov.

37. ¢len

Zavarovanec Vv pristopni izjavi izbere
kritni sklad, ki izvaja naloZbeno politiko,
ustrezno njegovi ali vi§ji starostni skupini.
Ce zavarovanec v pristopni izjavi ne
izbere kritnega sklada, se Steje, da je
izbral kritni sklad, ki izvaja naloZbeno
politiko ustrezno njegovi starostni
skupini.

Kolektivno zavarovanje
38.¢len

Zaposleni pri delodajalcu se vkljuciv
kolektivno dodatno zavarovanje po
pokojninskem nacrtu kolektivnega
dodatnega zavarovanja v skladu s
pogodbo o oblikovanju pokojninskega
nacrta oziroma kolektivno pogodbo.

39. ¢len

/a zacCetek kolektivnega dodatnega
zavarovanja se Steje prvi dan meseca,
za katerega je bilo izvedeno vplacilo na
posebni denarni racun skupine kritnih
skladov.

40. ¢len

Upravljavec zavarovanca vkljuci v kritni
sklad z naloZbeno politiko, ustrezno
njegovi starostni skupini.

Hkrati z obvestilom o vkljucitvi
upravljavec zavarovanca obvesti o
moZnosti izbire med posameznimi
kritnimi skladi z razlicnimi nalozbenimi
politikami.

4.2. Vplacila

41. ¢len

Vplacilo ali premija je denarno vplacilo,
ki ga v korist zavarovanca placuje
delodajalec ali/in zavarovanec.

Vplacilo se doloci in placuje mesecno,
lahko pa se placa tudi Cetrtletno,
polletno ali celoletno vplacilo, ce je
tako dolo¢eno s pogodbo o oblikovanju
pokojninskega nacrta. Vplacila se

lahko placajo tudi kot dodatna placila v
enkratnem znesku.

Na podlagi vplacila zavarovanec pridobi
pravice iz dodatnega zavarovanja.

42. ¢len

Cisto vplacilo ali ¢ista premija je vplacilo
ali premija, ki jo v korist zavarovanca
placuje delodajalec ali/in zavarovanec
sam, zmanjsana za vstopne stroske, ki
pripadajo Upravljavcu.

Upravljavec Cisto vplacilo razporedi v
kritni sklad, ki ustreza njegovi starostni
skupini oziroma v kritni sklad, ki ga je v
skladu s Pokojninskim nacrtom in Pravili
izbral zavarovanec sam.

Zavarovanec lahko enkrat letno s pisno
izjavo o izbiri kritnega sklada skupine kritnih
skladov Moji skladi Zivljenjskega cikla,

na katerega naj se razporejajo bodoce
premije, izbere kritni sklad, ki izvaja manj
agresivno nalozbeno politiko kot sklad, ki
ustreza starostni skupini zavarovanca.

Upravljavec vplacila v dobro zavarovanca
razporeja na denarni ra¢un izbranega
kritnega sklada od prvega dne v
naslednjem mesecu, ko je bila podana
popolna izjava.

Upravljavec v naslednjem mesecu, ko
zavarovanec dopolni mejno starost,
vplacila v dobro zavarovanca razporeja
na denarni racun kritnega sklada, ki je
oziroma v kritni sklad, ki ga je v skladu
s Pokojninskim nacrtom in Pravili izbral
zavarovanec sam.

43. ¢len

Vplacilo, ki prispe na posebni denarni
racun skupine kritnih skladov Moji skladi
Zivljenjskega cikla, Steje kot vplacilo tega
obracunskega obdobja in se preracuna

v ustrezno Stevilo enot premozenja na
obracunski dan z uposStevanjem vrednosti
enote premozenja kritnega sklada po

stanju na ta obracunski dan.

Upravljavec na obracunski dan konvertira
¢isto premijo, prispelo na posebni
denarni racun iz prejSnjega odstavka,
znotraj obracunskega obdobja na osebni
racun zavarovanca pod pogojem, da
Upravljavec razpolaga z zadostnimi
podatki, da lahko nedvoumno ugotovi,

v dobro katerega zavarovanca je bilo
izvedeno vplacilo.

Ce kateri od pogojev iz prejinjega
odstavka niizpolnjen, se Cista premija
konvertira na obracunski dan obdobja, v
katerem so izpolnjeni pogoji iz prejSnjega
odstavka.

Obracunsko obdobje za izracun Ciste
vrednosti sredstev in vrednosti enote
premoZenja kritnega sklada je obdobje
med dvema zaporednima obracunskima
dnevoma. Obrac¢unski dan je zadnji dan v
mesecu.

4.3. Izplacila

44, Elen

Zavarovanec lahko od Upravljavca

kritnih skladov v primerih, dolocenih v
pokojninskem nacrtu, zahteva izplacilo
odkupne vrednosti premoZenia,
vpisanega na njegovem osebnem racunu.

V primeru kolektivnega zavarovanja je
izplacilo odkupne vrednosti premozenja
na podlagi izstopa iz zavarovanja mozno:

» Ceje zavarovanec uveljavil pravico do
pokojnine iz obveznega zavarovanja
in

» Ce sredstva na njegovem osebnem
racunu kolektivnega zavarovanja ne
presegajo z Zakonom dolo¢enega
zneska, ki na dan uveljavitve Pravil
znasa 5.120 eurov.



V primeru individualnega zavarovanja je
izplacilo odkupne vrednosti premozenja
na podlagiizstopa iz zavarovanja mozno
kadarkoli.

Enako kot v primeru individualnega
zavarovanja se obravnavajo tudi sredstva
kolektivnega zavarovanija, ki jih je vplacal
zavarovanec sam.

45, ¢len

Odkupna vrednost premozenja, zbranega
v kritnem skladu skupine kritnih skladov
Moiji skladi Zivljenjskega cikla, vpisanega
na osebnem racunu zavarovanca, je
enaka zmnozku Stevila enot premozenja
in vrednosti enote premozenja kritnega
sklada, zmanjSana za izstopne stroske, do
katerih je upravicen Upravljavec.

Upravljavec na podlagi popolne

zahteve za izplacilo odkupne vrednosti
premoZzenja, ki jo prejme znotraj
obracunskega obdobja, pri izracunu
odkupne vrednosti premozenja,
vpisanega na osebnem racunu
zavarovanca, uposteva vrednost enote
premoZzenja po stanju na obracunski dan.

Rok za izplacilo enkratnega denarnega
izplacila, ki predstavlja izracunano
odkupno vrednost premozenia,

zmanj$ano za predpisane davscine, je 30
dni od obracunskega dne.

4.4, Prenos sredstev
zavarovanca med kritnimi
skladi skupine kritnih
skladov Moji skladi
Zivljenjskega cikla

Avtomaticni prenos sredstev

46. ¢len

Upravljavec zavarovanca v mesecu, ko
dopolni mejno starost, obvesti o nacinu
prenosa sredstev v kritni sklad, ki je

namenjen ustrezni vigji starostni skupini.

Ob prenosu sredstev Upravljavec
zasleduje najvisjo ekonomsko korist
zavarovanca na podlagi interne
metodologije, ki temelji na analizah
tehniénih kazalnikov referencnih borznih
indeksov, predvsem na zasledovanju
trendov s kazalnikom 200-dnevnega
tehtanega drsecega povprecja (WMA
200) ter na analizi oscilacije tecajev

s kazalnikom relativne moci (RSD.
Podrobnejsa metodologija je dostopna
na sedezu druzZbe.

Ne glede na dolocila iz prejSnjega
odstavka, se prenos sredstev

izvede najkasneje v 36. mesecu od
obracunskega dne v mesecu, ko je
zavarovanec dopolnil mejno starost.
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Vrednost sredstev je enaka zmnoZzku
Stevila enot premoZenja in vrednosti
enote premozenja kritnega sklada. Pri
izracunu vrednosti sredstev se upoSteva
vrednost enote premoZenja po stanju na
obracunski dan obracunskega obdobja, v
katerem je bil izpolnjen pogoj iz drugega
ali tretjega odstavka tega ¢lena.
Zavarovanec lahko do konca meseca,

v katerem je prejel obvestilo iz prvega
odstavka tega ¢lena, pisno zahteva, da
se prenos sredstev ne opravi v skladu z
drugim odstavkom tega ¢lena (zadrzanje
prenosa). Prenos se v tem primeru opravi
na zahtevo zavarovanca in na nacin iz 47.
¢lena, vendar najkasneje v 36. mesecu
od obracunskega dne v mesecu, ko je
zavarovanec dopolnil mejno starost.

V skladu s 47. ¢lenom lahko zavarovanec
zahteva prenos sredstev tudi v primeru,
¢e niravnal v skladu s prejsnjim
odstavkom. Prenos lahko zahteva, v
kolikor Se ni prislo do prenosa na podlagi

prve alineje drugega odstavka.

Upravljavec zavarovanca o opravljenem
prenosu obvesti ob naslednjem rednem
obvescanju v skladu s temi pravili.

Prenos sredstev na zahtevo
zavarovanca

47. ¢len

Zavarovanec lahko enkrat letno s pisno
izjavo izbere drug kritni sklad, pri cemer
ta kritni sklad ne sme biti namenjen

mlajsi starostni skupini od skupine, kateri
pripada zavarovanec.

Upravljavec brezplacen prenos vrednosti
sredstev, ki je enaka zmnozku Stevila
enot premozZenja in vrednosti enote
premoZenja kritnega sklada po stanju

na obracunski dan obracunskega
obdobja, znotraj katerega je Upravljavec
prejel popolno zahtevo za prenos,

opravi najkasneje v 30 dneh po koncu
obracunskega dne, ko je bila prejeta
popolna zahteva iz prejSnjega odstavka.

Upravljavec zavarovanca o opravljenem
prenosu obvesti ob naslednjem rednem
obvescanju v skladu s temi pravili.

4.5. Napaka pri izracunu ciste
vrednosti sredstev

48. ¢len

Steje se, da je pri izracunu Ciste vrednosti
sredstev (CVS) na obracunski dan nastala
napaka, ¢e:

1. razlika med pravilno CVS in napaéno
CVS pri kritnem skladu Moj zajaméeni
sklad predstavlja vec kot 0,5 % pravilne
Cvs;

)

2. razlika med pravilno CVS in napacno
CVS pri kritnem skladu Moj dinamiéni
sklad ali Moj uravnotezeni sklad
predstavlja vec kot 1% pravilne CVS.

49, ¢len

V primeru previsoke vrednosti enote
premozenja (VEP) zaradi napake pri
izracunu CVS Upravljavec:

1. zavarovancem, ki so enote premoZzenja
vplacali po previsoko izracunanem VEP,
obracuna dodatne enote premozenja
in jih zabeleZi na njihovem osebnem
racunu;

2. kritnemu skladu nakaze razliko v
denarju, Ce je bila ¢lanom ob izstopu
iz sklada izplacana previsoka odkupna
vrednost.

V primeru prenizke vrednosti enote
premozenja (VEP) zaradi napake pri
izracunu CVS Upravljavec:

1. zavarovancem, katerim je bila ob
prenehanju zavarovanja izplacana
odkupna vrednost po prenizkem VEP,
nakaze razliko v denarju v skladu s
pravilno izracunanim VEP;

2. zavarovancem, ki so enote premoZzenja
vplacali po prenizko izracunanem VEP,
ustrezno popravi vpis na njihovemn
osebnem racunu.

Upravljavec nakazilo sredstev iz prvega
in drugega odstavka tega Clena izvede
v roku 5 delovnih dni od dneva izracuna
pravilne CVS.

Ne glede na drugo toc¢ko prvega
odstavka in prvo tocko drugega odstavka
tega ¢lena Upravljavec nakazila kritnemu
skladu ali zavarovancu ne izvede in

ga o tem ne obvesti, kadar znesek
posameznega nakazila ni vedji od 2 eura.
Stroski, ki nastanejo v zvezi z odpravo
napake priizradunu CVS ne bremenijo
kritnega sklada.

50. ¢len

Doloc¢be 49. ¢lena se smiselno
uporabljajo tudi v primeru napa¢no
izracunanega VEP, ki je posledica
napacnega Stevila enot v obtoku kritnega
sklada ali napake v izracunu.



4.6. Prenos sredstev
zavarovanca v pokojninski
sklad, ki ga upravlja drug
upravljavec

Kolektivno zavarovanje

51. ¢len

Zavarovanec, vkljucen v kolektivno
dodatno zavarovanje, sme prenesti
sredstva v pokojninski sklad kolektivnega
dodatnega zavarovanija, ki ga upravlja
drug upravljavec, ko mu preneha delovno
razmerje pri delodajalcu, preko katerega
je vkljucen v kolektivno dodatno
zavarovanje.

Ne glede na dolo¢bo prejsnjega
odstavka lahko zavarovanec prenese
sredstva v pokojninski sklad kolektivnega
dodatnega zavarovanija, ki ga upravlja
drug upravljavec, e delodajalec,

preko katerega je vkljucen v kolektivno
dodatno zavarovanije, sklene pogodbo

o financiranju pokojninskega nacrta
kolektivnega zavarovanja z drugim
upravljavcem pokojninskega sklada.

52. ¢len

Prenos sredstev se izvede na podlagi
popolne zahteve. Zahteva je popolna
takrat, ko Upravljavec prejme pisno
zahtevo zavarovanca in ko so poravnani
administrativni stroski. Za dan placila
administrativnih stroskov se Steje dan, ko
je Upravljavec denar prejel na svoj racun.

53. ¢len

Vrednost sredstev, zbranih na
zavarovancevem osebnem racunu v
kritnem skladu skupine kritnih skladov
Moiji skladi Zivljenjskega cikla, je enaka
zmnozku Stevila enot premozZenja in
vrednosti enote premozenja kritnega
sklada. PriizraCunu vrednosti sredstev se
uposteva vrednost enote premozZenja po
stanju na obracunski dan obracunskega
obdobja, znotraj katerega je Upravljavec
prejel popolno zahtevo za prenos.

Rok za prenos sredstev je v skladu z
Zakonom najvec 60 dni od obracunskega
dne po stanju, na katerega je izracunana
vrednost sredstev.

Individualno zavarovanje
54. ¢len

Zavarovanec lahko od Upravljavca
kadarkoli zahteva prenos sredstev

v pokojninski sklad individualnega
dodatnega zavarovanja, ki ga upravlja
drug upravljavec.

55. ¢len

Prenos sredstev se izvede na podlagi
popolne zahteve. Zahteva je popolna
takrat, ko Upravljavec prejme pisno
zahtevo zavarovanca in ko so poravnani
administrativni stroski. Za dan placila
administrativnih stroskov se Steje dan, ko
je Upravljavec denar prejel na svoj racun.

56. ¢len

Vrednost sredstev, zbranih na
zavarovancevem osebnem rac¢unu v
kritnem skladu skupine kritnih skladov
Moiji skladi Zivljenjskega cikla, je enaka
zmnozku Stevila enot premoZenja in
vrednosti enote premozenja kritnega
sklada. Priizracunu vrednosti sredstev se
uposteva vrednost enote premozenja po
stanju na obracunski dan obracunskega
obdobja, znotraj katerega je Upravljavec
prejel popolno zahtevo za prenos.

Rok za prenos sredstev je v skladu z
Zakonom najve¢ 60 dni od obracunskega
dne po stanju, na katerega je izracunana
vrednost sredstev.

5. POGLAVIE: DRUGE
DOLOCBE O SKUPINI
KRITNIH SKLADOV

5.1. Zamenjava skrbnika
premoienja

57. ¢len

V skladu s Pogodbo o opravljanju
skrbniskih storitev lahko Upravljavec
kadarkoli in z odpovednim rokom najvec
6 mesecev odpove pogodbo. Pogoj za
odpoved je, da je Upravljavec predhodno
sklenil Pogodbo o opravljanju skrbniskih
storitev z drugim skrbnikom premozenja
skupine kritnih skladov Moji skladi
zivljenjskega cikla.

Upravljavec lahko odpove pogodbo v

naslednjih primerih:

» Ce skrbnik premoZenja zaradi
tehni¢nih razlogov ali izgube
dovoljenja za opravljanje
skrbniskih storitev oziroma drugih
nepremostljivih ovir v svojem
poslovanju zacasno ali trajno ni vec
sposoben opravljati katere izmed
skrbniskih storitev, ki je nujna za
poslovanje kritnih skladov oziroma
varnost nalozb zavarovancev kritnih
skladov;

» Ce skrbnik premoZenja s svojimi
dejanji v Skodo kritnih skladov
oziroma zavarovancev krsi dolocila
Zakona o skladih, pravila stroke
opravljanja skrbniskih storitev ali
pogodbeno razmerje;

e Ce skrbnik premoZenja
opravlja skrbniske storitve pod
nekonkurenénimi pogoji;

e Ce Upravljavec oceni,dajetov
interesu zavarovancev, predvsem
z vidika zniZevanja stroskov, ki
bremenijo premoZzenje kritnih
skladov, varnosti poslovanija,
ekonomicnosti poslovanja,
strokovne, kadrovske in tehnicne
usposobljenosti skrbnika premoZenia,
izbire banke oziroma druge financne
institucije, ki jo skrbnik premoZenja s
pogodbo pisno pooblasti, da za racun
kritnih skladov vodi racune oziroma
hrani tiste vrednostne papirje, s
katerimi se trguje na organiziranih
trgih drugih drzav Elanic oziroma na
organiziranih trgih tujih drzav, ter
druge vrednostne papirje izdajateljev
drugih drZav ¢lanic oziroma tujih
izdajateljev, ki predstavljajo nalozbe
kritnih skladov;

o Ce skrbnik premozenja ne izpolnjuje
s skrbnisko pogodbo dogovorjenih
obveznosti, ali te obveznosti
izpolnjuje v nasprotju z dolocili
sklenjene pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev;

e Ce se v postopku nadzora nad
skrbnikom premozenja ugotovi,
da skrbnik skrbniskih storitev ne
opravlja v skladu s pravili stroke
(profesionalno skrbnostjo);

o Ce skrbnik premoZzenja zlorabi
notranjo informacijo.

V skladu s Pogodbo o opravljanju
skrbniskih storitev lahko Skrbnik kadarkoli
in z odpovednim rokom 12 mesecev
odpove pogodbo. Upravljavec je dolzan
v Casu odpovednega roka ¢im prej
skleniti Pogodbo o opravljanju skrbniskih
storitev z drugim skrbnikom premozenja.
Odpoved ucinkuje, ko Upravljavec z
drugim skrbnikom sklene pogodbo, ki je
bila odobrena s strani pristojnega organa.

Skrbnik je do uveljavitve nove pogodbe,
ki sta jo sklenila Upravljavec in novi
skrbnik, dolZan opravljati vse skrbniske
funkcije, v kolikor ni z Zakonom o skladih
drugace doloceno.

Skrbnik bo vrednostne papirje in ostalo
premozenije kritnih skladov prenesel
oziroma izro¢il novemu skrbniku z
zaCetkom veljave nove pogodbe.
Novemu skrbniku bo omogocil vpogled
in dostop do dokumentacije, potrebne za
nemoteno poslovanje kritnih skladov.

Upravljavec bo o zamenjavi skrbnika
premoZenja z objavo na spletni strani
in preko elektronskega predala obvestil
zavarovance in javnost.



5.2. Likvidacija
58. ¢len

Kritnega sklada po doloc¢bah Zakona ni
dopustno oziroma ni mogoce likvidirati.

5.3. Storitve upravljanja
skupine kritnih skladov

57. ¢len

Upravljavec lahko prostovoljno v celoti
ali deloma prenese storitve upravljanja
posameznega kritnega sklada na drugega
upravljavca.

Storitve upravljanja posameznega

kritnega sklada, ki so lahko predmet

prenosa, obsegajo:

» upravljanje premoZenja kritnega
sklada;

» administrativne storitve, povezane s
poslovanjem kritnega sklada;

» trZenje pokojninskih skladov.

Upravljavec pisno pooblasti drugo osebo
(pooblas¢enec), da v njegovem imenu
in za njegov racun opravlja posamezne

storitve oziroma posle iz prejSnjega
odstavka.

Prenos se opravi v skladu z dolo¢bami
Zakona o zavarovalnistvu.

60. ¢len

V primeru izdaje odlocbe o prenehanju
dovoljenja za opravljanje storitev
upravljanja kritnih skladov, Upravljavec
prenese upravljanje kritnih skladov na
drugega upravljavca v skladu z dolo¢bami
Zakona in Zakona o zavarovalnistvu.

61. ¢len

Upravljavec o prenosu storitev
upravljanja kritnih skladov z objavo na
spletni strani in preko elektronskega
predala obvesti zavarovance in javnost.

6. POGLAVIJE: SPREMEMBA
PRAVIL UPRAVLJANJA
SKUPINE KRITNIH
SKLADOV

62. Clen

Upravljavec lahko spremeni Pravila
v primerih, ko se spremenijo pogoji
poslovanja, nalozbena politika in
podobno, pri ¢emer predlog sprememb
Pravil predhodno obravnava Odbor
pokojninskega sklada, ki, razen v primerih
obveznih uskladitev z zakonodajnimi
spremembami, poda mnenje k
predlaganim spremembam.
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Za veljavnost sprememb Pravil mora
Upravljavec pridobiti soglasje Agencije za
zavarovalni nadzor.

63. ¢len

Spremenjena Pravila zacnejo veljati prvi
dan meseca po izteku enega meseca
od dneva prejema soglasja Agencije za
zavarovalni nadzor.

Spremenjena Pravila se uporabljajo za
vsa ze zbrana sredstva zavarovancev ter
za obravnavo vseh vplacil, prejetih od
zacCetka veljavnosti sprememb.

7. POGLAVIJE: ODGOVORNE
OSEBE ZA IZDAJO PRAVIL
UPRAVLJANJA SKUPINE
KRITNIH SKLADOV

64. ¢len

Izjavljamo, da Pravila vsebujejo resni¢ne
podatke in ne izpuscajo nobene
informacije, ki bi jo Upravljavec kot
izdajatelji Pravil moral navesti oziroma
s katero je seznanjen, njeno zamolcanje
pa bi lahko oskodovalo zavarovance

ali potencialne zavarovance. Pravila

ne vsebujejo zavajajocih podatkov ali
informacij, ki bi se lahko tolmacile na
razlicne nacine.

Dne, 29.12. 2020

dr. Igor PSunder
¢lan uprave

j@l:

Lojze Grobelnik
predsednik uprave






SAVA

POKOJNINSKA

Sava pokojninska druzba, d. d.
Ulica Vita Kraigherja 5
2000 Maribor
Tel.: 080 29 29
Davéna Stevilka: 97219231
e-posta: info(@sava-pokojninska.si
www.sava-pokojninska.si



INFORMACIJE O UPRAVLJAVCU

SKUPINE KRITNIH SKLADOV IN DRUGIH OSEBAH

Priloga k Pravilom upravljanja

A.

SPLOSNE INFORMACIJE O UPRAVLJAVCU SKUPINE KRITNIH SKLADOV

a. Firma in sedeZ upravljavca
Sava pokojninska druzba, d. d.
Ulica Vita Kraigherja 5
2000 Maribor

b. Pokojninski nacrt, izvajan v skupini kritnih skladov
Upravljavec v okviru skupine kritnih skladov izvaja pokojninski nacrt kolektivhega dodatnega
zavarovanja PN-MN-03/2014 in pokojninski nacrt individualnega dodatnega zavarovanja PN-

MN-04/2014.

c. Datum ustanovitve upravljavca

4.9.2000

SAVA

POKOJNINSKA

Sava pokojninska druiba, d.d.
Ulica Vita Kraigherja 5
51-2000 Maribor
www.sava-pokojninska.si
080 29 29

d. Stevilka in datum izdaje odlo¢be o izdaji dovoljenje za opravljanje storitev oz. poslov
upravljanja pokojninskih skladov
Odloc¢ba Agencije za zavarovalni nadzor Stevilka 30200-205-1/00-5, izdana 30. 11. 2000.

e. Stevilka in datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje krovnega pokojninskega sklada
Dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor Stevilka 40105-6/2015-15, izdano 30. 12. 2015.

f. Sistem upravljanja, organi vodenja in nadzora
Sava pokojninska druzba, d. d., je ustanovljena po Zakonu o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju in je organizirana kot delniska druzba.

Druzbo vodi dvoclanska uprava.

Druzba ima pooblas¢enega aktuarja in organizirano sluzbo notranje revizije.

Nadzorni svet druzbe, kot organ nadzora, je sestavljen iz predstavnikov kapitala in
predstavnikov zavarovancev. V skladu z zakonom in statutom druzbe je 1/3 ¢lanov

nadzornega sveta imenovanih s strani zavarovancev druzbe.

Funkcija Opomba
Uprava
mag. AndrejPlos predsednik
dr. Igor PSunder ¢lan
Nadzorni svet
Jost Dolnicar predsednik

Pavel Gojkovi¢

namestnik predsednika

Rok Moljk ¢lan

Uros Vek ¢lan

mag. Uros Krajnc ¢lan predstavnik zavarovancev
Toma? Salamon Clan predstavnik zavarovancev
Irena Sela ¢lanica predstavnica zavarovancev




Revizijska komisija nadzornega sveta je sestavljena iz treh ¢lanov, med njimi ena zunanja

¢lanica:
Revizijska komisija Funkcija
Pavel Gojkovi¢ predsednik
Uros Vek
SaSa Jerman zunanja strokovnjakinja

g. Mesto in ¢as objave letnega porocila Upravljavca

Upravljavec v 15 dneh po sprejemu pristojnega organa omogoci vpogled in izvede objavo
zadnjega revidiranega letnega porocila Upravljavca.

Vpogled v revidirano letno porocilo je mogoce na sedezu Upravljavca v ¢asu uradnih ur,
objavljenih na spletni strani www.sava-pokojninska.si.

Zadnje revidirano letno porocilo Upravljavca je na spletni strani www.sava-pokojninska.si
objavljeno najmanj 12 mesecev od dneva objave.

ODBOR POKOJNINSKEGA SKLADA

Skupina kritnih skladov, na podlagi katere se izvaja nalozbena politika Zivljenjskega cikla, ima Odbor
pokojninskega sklada.

Odbor pokojninskega sklada je strokovni, ki ga sestavlja pet ¢lanov, od tega trije predstavniki ¢lanov in
dva predstavnika delodajalcev, ki financirajo pokojninski na¢rt. Clani odbora delujejo neodvisno in z
Upravljavcem pokojninskega sklada niso povezani na nacin, ki bi lahko vodil v konflikt interesov.

Clane odbora pokojninskega sklada imenuje nadzorni svet Upravljavca, ki pri imenovanju ¢lanov
zasleduje dolgorocne interese skupine kritnih skladov in kot kriterij za imenovanje uposteva Stevilo
zavarovancev, ki jih predlagani ¢lan predstavlja, oziroma vsoto letnih vpla¢anih premij za dodatno
starostno pokojnino, ki jih vplaCujejo osebe, ki jih predlagani ¢lan predstavlja.

Odbor pokojninskega sklada spremlja poslovanje skupine kritnih skladov ter nadzoruje delo
Upravljavca. V ta namen ima naslednje pristojnosti:
— daje mnenje k lethemu porocilu skupine kritnih skladov;
— daje mnenje k spremembam pravil upravljanja skupine kritnih skladov, razen v primeru
obveznih uskladitev z zakonodajnimi spremembami;
— daje mnenje k spremembam izjave o naloZbeni politiki v delu, ki se nanasa na stratesko
porazdelitev sredstev glede na vrsto in trajanje obveznosti skupine kritnih skladov;
— predlaga spremembe stroskov in provizije Upravljavca;
— preverjauspesnost poslovanja glede na doseZzeno donosnost in glede na doseZeno donosnost
v primerjavi z drugimi izvajalci;
— daje mnenje k porocilom Upravljavca skupine kritnih skladov o tveganjih, katerim je skupina
kritnih skladov izpostavljena;
— obravnava nacin in pravilnost obvescanja delodajalcev in zavarovancev skupine kritnih
skladov;
— obravnava porocilo o pritozbah v zvezi z delovanjem skupine kritnih skladov.

€lan odbora Funkcija Predstavnik
Tomaz Setnicar predsednik delodajalcev
Simona Berden namestnica predsednika ¢lanov
Aleksander Bruncko ¢lan delodajalcev
Mitja Krempl Clan ¢lanov
Terezija Kvas Clanica ¢lanov




V primeru ugotovitve nepravilnosti pri poslovanju skupine kritnih skladov odbor pokojninskega sklada
od Upravljavca zahteva odpravo nepravilnosti v primernem roku in zahteva porocilo o odpravi
ugotovljenih nepravilnosti.

Ce Upravljavec ne odpravi nepravilnosti pri poslovanju v postavljenem roku ali v postavljenem roku ne
ukrepa ustrezno ali ne pripravi porocila o odpravi ugotovljenih nepravilnosti, odbor pokojninskega
sklada o ugotovljenih nepravilnostih ali o neustreznem ukrepanju obvesti nadzorni organ Upravljavca
ter Agencijo za zavarovalni nadzor.

C. SKRBNIK PREMOZENJA SKUPINE KRITNIH SKLADOV

Skrbnik premoZenja skupine kritnih skladov je Intesa Sanpaolo Bank, d. d., Pristaniska ulica 14, 6502
Koper.

Glavna dejavnost skrbnika je Dejavnost bank.

Banka Slovenije je Intesa Sanpaolo Bank, d. d., dne 3.9. 2003 izdala dovoljenje sStevilka 2/8 za
opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je Upravljavcu in banki dne 25. 1. 2016 izdala dovoljenje za
sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev za skupino kritnih skladov.

D. REVIZIJA RACUNOVODSKIH 1ZKAZOV KRITNIH SKLADOV

Zadnjo revizijo racunovodskih izkazov kritnih skladov je opravila druzba KPMG Slovenija, d.o.o.,
Zelezna cesta 8a, 1000 Ljubljana.

E. DRUGI IZVAJALCI STORITEV UPRAVLJANJA SKUPINE KRITNIH SKLADOV

UPRAVLJANJE PREMOZENJA
Upravljavec skupine kritnih skladov je posel upravljanja premozZenja skladov dne 1. 7.2021 prenesel
na:

e SAVA INFOND, druzba za upravljanje, d. o. 0., Ulica Vita Kraigherja 5, p. p. 1552

Upravljavec skupine kritnih skladov je v upravljanje prenesel vse financne instrumente iz portfelja
kritnih skladov Moj dinami¢ni, Moj uravnoteZeni in Moj zajamceni, z izjemo alternativnih nalozb
(naloZbe v naloZbene nepremicnine ter alternativne in specialne investicijske sklade ipd.).

ADMINISTRATIVNE STORITVE
Upravljavec skupine kritnih skladov administrativne storitve upravlja sam in opravljanja teh poslov ni
preneselna druge osebe.

TRZENJA SKUPINE KRITNIH SKLADOV
Upravljavec skupine kritnih skladov trzenje opravlja sam.

Pri opravljanju poslov trzenja skupine kritnih skladov je s strani Upravljavca pooblas¢ena tudi:
e Nova KBM, d. d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor,
e Banka Sparkasse, d. d., Cesta v Klece 15, 1000 Ljubljana.

Zadnja sprememba: Maribor, 1.7. 2021
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Dodatek - podrobnejsa pravila
upravljanja kritnih skladov

V Dodatku so podrobneje opredeljena pravila upravljanja posameznih kritnih skladov
in se vedno uporabljajo hkrati s Pravili.

V skupini kritnih skladov z imenom Moji skladi Zivljenjskega cikla, Upravljavec
upravlja naslednje kritne sklade:

I. Moj dinamicni sklad;
Il. Moj uravnotezeni sklad;

I1l. Moj zajamceni sklad.

www.sava-pokojninska.si
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I. MOJ DINAMICNI SKLAD:

1. CILJNA STAROSTNA
SKUPINA ZAVAROVANCEY

1. ¢len

Moj dinamicni sklad (v nadaljevanju:
dinamicni sklad) je namenjen
zavarovancem do dopolnjenega 47. leta
starosti.

2. NALOZBENI CILJ

2. ¢len

Nalozbeni cilj dinamicnega sklada

je doseganije visje donosnosti v

daljSem casovnem obdobju. Nalozbe
dinamic¢nega sklada so dobro geografsko
in sektorsko razprsene in nalozene v

visoko tvegane finan¢ne instrumente.
Zavarovanci z varCevanjem v dinami¢nem
skladu v celoti prevzemajo visje
nalozbeno tveganje, ki izhaja iz bol]
tveganih nalozb.

3. NALOZBENA POLITIKA

3. ¢len

Sredstva dinamicnega sklada so
nalozena v vrste nalozb, kot jih prikazuje
preglednica:

Vrsta nalozbe Omejitev

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih

skladov najmanj 80 %

in najvec¢ 100 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznice in enote
obvezniskih (odprtih in
zaprtih) investicijskih
skladov

najvec 10 %

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi, CD-
ji, odprti in zaprti skladi
denarnega trga ..)

najvec 20 %

Denarni depoziti najvec 20 %

Enote ali delnice
alternativnih

in specialnih
investicijskih skladov
ter instrumenti EIB
in enote evropskih
alternativnih
investicijskih skladov

najvec 10 %

Delez nalozb v nizko tvegane finan¢ne
instrumente, kot so naloZbe v denarne
deporzite, instrumente denarnega trga,
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obveznice, kijih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava ¢lanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drzava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drzava
¢lanica EEA, ter obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni,
predstavlja od O odstotkov do 20
odstotkov vseh sredstev sklada.

DeleZ nalozb v visoko tvegane

finan¢ne instrumente, kot so naloZzbe

v delnice druzb in enote ali delnice
zaprtih in odprtih investicijskih skladov,
alternativnih ter specialnih investicijskih
skladov, obveznice z bonitetno oceno,
niZjo od investicijske ravni oziroma brez
bonitetne ocene, lahko predstavlja od
80 odstotkov do 100 odstotkov vseh
sredstev sklada. DeleZ nalozb v enote ali
delnice zaprtih ali odprtih investicijskih
skladov ter enot evropskih dolgorocnih
investicijskih skladov, skladov za socialno
podjetnistvo in evropskih skladov
tveganega kapitala ne bo nizji od 10
odstotkov sredstev in ne bo presegal 70
odstotkov sredstev dinami¢nega sklada.

Podrobnejsa opredelitev posameznih
vrst nalozb in omejitve izpostavljenosti
so predstavljene v nadaljevanju, pri

Cemer se upostevajo splosne omejitve,
opredeljene v skupnem delu Pravil:

A) Prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

Sredstva dinami¢nega sklada so nalozena
v naslednje prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih
iz seznama, opredeljenega v Pravilih, v
drzavah ¢lanicah EEA ali OECD:

» delnice druzb ter enote ali delnice
zaprtih investicijskih skladov lahko
skupaj predstavljajo najvec¢ 100
odstotkov sredstev dinami¢nega
sklada;

« obveznice, najvec 10 odstotkov;

» instrumenti denarnega trga, najvec
20 odstotkov.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

NaloZbe v dolzniske vrednostne papirje
imajo v vecini (nad 50 odstotkov
vrednosti dolZniskih vrednostnih
papirjev) investicijsko bonitetno oceno
(najmanj Baa3 po Moody's oziroma
BBB- po Standard & Poor's) in v glavnini
(merjeno vrednostno) dospejo v placilo
prej kot v 20 letih.

Sredstva dinami¢nega sklada so naloZena
tudi v druge prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega

trga, vendar nimajo pomembnejSega
vpliva na tveganost sklada. Prenosljivin
vrednostnih papirjev, ki niso sprejeti na
organiziran trg vrednostnih papirjev, ni
vec kot 5 odstotkov sklada.

B) Denarni depoziti

Najvisja dovoljena izpostavljenost do
nalozb v denarne depozite skupno ne
sme preseci 20 odstotkov sredstev
dinamic¢nega sklada.

C) Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Najvisja dovoljena izpostavljenost

do naloZb v enote ali delnice odprtih
delniskih in obvezniskih investicijskih
skladov, ki niso usklajeni z dolo¢bami
Direktive UCITS, ne sme preseci 30
odstotkov sredstev dinami¢nega sklada.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
alternativnih in specialnih investicijskih
skladov lahko znasa najvec 10 odstotkov
vseh sredstev sklada.

Pri izboru odprtih investicijskih skladov je
glavni kriterij njihova nalozbena politika in
pretekli ter pricakovani donosi, uposteva
se visina upravljavskih in drugih provizij
ter stroskov. Z investiranjem sredstev v
investicijske sklade lahko sklad dodatno

razprsi svoje nalozbe.

Odprti investicijski skladi so lahko aktivno
ali pasivno upravljani.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
aktivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 50 odstotkov vseh sredstev
dinamic¢nega sklada. Najvisja dopustna
upravljavska provizija aktivno upravljanih
investicijskih skladov lahko znasa 2,5
odstotka.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
pasivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 70 odstotkov vseh sredstev
dinamicnega sklada. Najvisja dopustna
upravljavska provizija pasivno upravljanih
investicijskih skladov lahko znasa 0,75
odstotka.

C) Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva dinamicnega sklada so nalozena v:

« financne instrumente, ki jih izda ali za
katere jamci Evropska investicijska
banka v okviru Evropskega sklada za
strateske nalozbe;



» enote evropskih dolgoro¢nih
investicijskih skladov, evropskih
skladov za socialno podjetnistvo in
evropskih skladov tveganega kapitala.

Celotna izpostavljenost dinami¢nega
sklada do instrumentov EIB in enot
evropskih alternativnih investicijskih
skladov ne presega 5 odstotkov
vrednosti sredstev.

D) Izvedeni financni instrumenti

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
dinamic¢nega sklada uporablja izvedene
finan¢ne instrumente, ki so namenjeni
izkljuéno varovanju pred tveganiji, zato v
izvedene finan¢ne instrumente ne vlaga

znamenom trgovanja.

Celotna izpostavljenost dinami¢nega
sklada do izvedenih financnih
instrumentov ne presega 50 odstotkov
vrednosti sredstev.

4. STROSKI IN PROVIZIJE

A) Visina vstopnih stroskov

4. Elen

Vstopni stroski se obracunajo od vplacila in
znasajo do 3 odstotke.

V primeru kolektivnega dodatnega
zavarovanja se viSina vstopnih stroskov
doloci v pogodbi o financiranju
pokojninskega nacrta. Visina vstopnih
stroskov se lahko doloci glede na obseg
vplacil, Stevilo zaposlenih, ki so zavarovanci
skupine kritnih skladov ter upostevajoc
nacin izmenjave podatkov, pri cemer
vstopni stroski ne morejo presegati najvisje
dolocenega odstotka.

V primeru individualnega dodatnega
zavarovanja Upravljavec visino vstopnih
stroskov doloci ob sklenitvi zavarovanja ali
z dodatkom k sklenitvi zavarovanja. Visino
vstopnih stroskov lahko Upravljavec doloci
glede na viSino zneska ali nacin vplacila, pri
Cemer vstopni stroski ne morejo presegati
najvisje dolocenega odstotka.

B) Visina izstopnih stroskov
5. ¢len

V primeru rednega prenehanja dodatnega
zavarovanja z uveljavljanjem pravice do
dodatne ali pred¢asne dodatne pokojnine
pri Upravljavcu znasa izstopni stroSek

0O odstotkov od vrednosti sredstev
zavarovanca v posameznem kritnem
skladu, ki so predmet odkupa.

V primeru rednega prenehanja dodatnega
zavarovanja z uveljavljanjem pravice do
dodatne ali pred¢asne dodatne pokojnine

pri izplaCevalcu, ki ni Upravljavec (prenos
sredstev), je Upravljavec upravic¢en do
povrnitve administrativnih stroskov
prenosa, kot ga doloca Zakon in znasajo
15,00 eurov.

6. ¢len

V primeru izrednega prenehanja znasajo
izstopni stroski do 1 odstotek od vrednosti
sredstev zavarovanca v posameznem
kritnem skladu, ki so predmet odkupa.

C) Visina provizije za upravljanje
7. Clen

Letna viSina provizije znasa do 1 odstotek.
Upravljavec izraCuna provizijo za
upravljanje za vsako obracunsko obdobje
glede na Cisto vrednost sredstev kritnega
sklada na obracunski dan, in sicer v delezu,
ki znaSa eno dvanajstino (1/12) od letne
viSine provizije.

V Casu uveljavitve Pravil znasa letna viSina
upravljavske provizije 1 odstotek.

Upravljavec bo pred spremembo

visine provizije za upravljanje pridobil
soglasje Agencije za zavarovalni nadzor,
zavarovance pa bo o spremembi obvestil v
okviru rednega obvescanja.

C) Visina provizije za opravljanje
skrbniskih storitev

8. ¢len

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev
je doloc¢ena z vsakokratno pogodbo
upravljavca in skrbnika ter znasa najvec
0,035 odstotka od povprecne letne Ciste
vrednosti premozZenja posameznega
kritnega sklada.

Upravljavec izracuna provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev za vsako
obracunsko obdobje glede na Cisto
vrednost sredstev kritnega sklada na
obracunski dan, in sicer v delezu, ki

znasa eno dvanajstino (1/12) provizije iz
prejSnjega odstavka.

V primeru spremembe provizije

za opravljanje skrbniskih storitev
upravljavec spremeni Pravila upravljanja,
na katera da soglasje Agencija za
zavarovalni nadzor. O spremembi
upravljavec obvesti zavarovance v okviru
rednega obvescanja.

5. DRUGE ZNACILNOSTI
KRITNEGA SKLADA

9. ¢len

Upravljavec pri upravljanju premozenja
v tem skladu ne zagotavlja zajamcene
donosnosti na Cisto vplacilo.
Nalozbeno tveganje pri upravljanju
premozenja v tem skladu prevzema
zavarovanec.

Zavarovanec, ki je bil vkljucen v
pokojninski nacrt kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, v skladu s prvim in drugim
odstavkom 417. ¢lenom Zakona obdrZzi
pravico do izplacila odkupne vrednosti
sredstev, ki jih je financiral delodajalec
pred 1.1. 2013.

10. ¢len

Upravljavec na zadnji dan obracunskega
obdobja izracuna Cisto vrednost sredstev
kritnega sklada in vrednost enote
premoZzenja kritnega sklada.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada
se izracuna tako, da se od vrednosti
sredstev kritnega sklada odsteje
vrednost obveznosti kritnega sklada.

Povprecna letna Cista vrednost sredstev
kritnega sklada na zadnji obracunski

dan v koledarskem letu se izracuna kot
aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti
sredstev na obracunske dneve v
koledarskem letu.

Upravljavec izracuna vrednost enote
premozenja kritnega sklada (v nadaljnjem
besedilu: VEP) po stanju na obracunski
dan.

Upravljavec izracuna VEP po stanju na
obracunski dan najkasneje tretji delovni
dan po obracunskem dnevu.

Vplacila, prispela na poseben

denarni racun kritnega sklada znotraj
obracunskega obdobja, in popolne
zahteve za izplacilo, ki jih upravljavec
prejme znotraj obracunskega obdobja, se
Stejejo kot vplacila oziroma izplacila tega
obracunskega obdobja.

Obracunsko obdobje za izracun
vrednosti enote premoZenja kritnega
sklada je obdobje med dvema
zaporednima obracunskima dnevoma.
Stevilo enot premozenija, ki jih pridobi
zavarovanec kritnega sklada na podlagi
vplacila v obracunskem obdobju, je
enako Cistemu vplacilu deljenemu z VEP
po stanju na obracunski dan.

Upravljavec na podlagi popolnih zahtev
za izplacilo, ki jih prejme v obracunskem
obdobju, izraCuna odkupne vrednosti
premozenja z upostevanjem VEP po
stanju na obracunski dan.



VEP kritnega sklada po stanju na
obracunski dan se izracuna po nasledniji
formuli:

KSB _ (KS
St Ot
VEP, = -
KS KS
nt—W nt—1

KS,N
St

Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;
o t-1predhodni obracunski dan;

o S*Byrednost sredstev kritnega
sklada;

o SN ¢ista vrednost sredstev kritnega
sklada;

o O obveznosti kritnega sklada;

o nf&tevilo enot kritnega sklada v
obtoku;

» VEP vrednost enote premoZenja
kritnega sklada.

Stevilo enot premozenja kritnega sklada
v obtoku na predhodni obracunski dan
(n*®, ) je enako Stevilu enot v obtoku

na ta dan po konverziji, ki uposteva
vplacila, izplacila in prenose sredstev
predhodnega obracunskega obdobja.

VEP in Stevilo enot premozenja se
izracunata na stiri decimalna mesta
natancno. Zacetna vrednost VEP znasa
20,0000 eurov.

Il. MOJ URAVYNOTEZENI
SKLAD:

1. CILJNA STAROSTNA
SKUPINA ZAVAROVANCEV

11. ¢len

Moj uravnotezeni sklad (v nadaljevanju:
uravnotezeni sklad) je namenjen
zavarovancem od 47. do dopolnjenega
57. leta starosti.

2. NALOZBENI CILJ

12. ¢len

Nalozbeni cilj uravnotezenega sklada
je doseganje zmerne donosnosti v
daljSem casovnem obdobju. Nalozbe
uravnotezenega sklada so dobro
geografsko in sektorsko razprsene in
enakomerno nalozene v visoko in nizko
tvegane financne instrumente.

Zavarovanci z varcevanjem v
uravnotezenem skladu prevzemajo
zmerno tveganje ob pricakovani zmerni
donosnosti sklada, ki jo omogoca
kombinacija nalozb z visokim tveganjem
ter nalozb z vnaprej znano donosnostjo.

3. NALOZBENA POLITIKA

13. ¢len

Sredstva uravnotezZenega sklada so

nalozena v vrste nalozb, kot jih prikazuje
preglednica:

Vrsta naloibe Omejitev

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih

skladov najmanj 40 %

in najvec 60 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznice in
obvezniski odprtiin
zaprti investicijski
skladi

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi, CD-
ji, odprti in zaprti skladi
denarnega trga ...)

najmanj 30 %
in najvec 60 %

najvec 30 %

Denarni depoziti najvec 20 %

Enote ali delnice
alternativnih in
specialnih investicijskih
skladov ter instrumenti
EIB in enote evropskih
alternativnih
investicijskih skladov

najvec 20 %

Nepremic¢nine

DeleZ naloZb v nizko tvegane financ¢ne
instrumente, kot so nalozbe v denarne
depozite, instrumente denarnega trga,
obveznice, kijih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava Clanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drZava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drzava
Clanica EEA, ter obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni,
predstavlja od O odstotkov do 60
odstotkov vseh sredstev sklada.

DeleZ nalozb v visoko tvegane

finanéne instrumente kot so nalozbe

v delnice druzb in enote ali delnice
zaprtih in odprtih investicijskih skladov,
alternativnih ter specialnih investicijskih
skladov, obveznice z bonitetno oceno
niZjo od investicijske ravni oziroma

brez bonitetne ocen ter nepremicnine,
predstavlja od 40 odstotkov do 70
odstotkov vseh sredstev sklada. Delez
naloZb v enote ali delnice zaprtih ali
odprtih investicijskih skladov ter enot
evropskih dolgoro¢nih investicijskih
skladov, skladov za socialno podjetnistvo
in evropskih skladov tveganega kapitala
ne bo nizji od 10 odstotkov sredstev in
ne bo presegal 70 odstotkov sredstev
uravnoteZenega sklada.

Podrobnejsa opredelitev posameznih
vrst nalozb in omejitve izpostavljenosti
so predstavljene v nadaljevanju, pri
Cemer se upostevajo splosne omejitve,
opredeljene v skupnem delu Pravil
upravljanja:

A) Prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

Sredstva uravnoteZenega sklada

so naloZena v naslednje prenosljive
vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih iz seznama,
opredeljenega v Pravilih, v drzavah

Clanicah EEA ali OECD:

e delnice druZb ter enote ali delnice
zaprtih investicijskih skladov lahko
skupaj predstavljajo najve¢ 60
odstotkov sredstev uravnoteZzenega
sklada;

» obveznice, najmanj 30 odstotkov;

» instrumenti denarnega trga, najvec
30 odstotkov.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

NaloZbe v dolZniske vrednostne papirje
imajo v vecini (nad 50 odstotkov
vrednosti dolzniskih vrednostnih
papirjev) investicijsko bonitetno oceno
(najmanj Baa3 po Moody's oziroma
BBB- po Standard & Poor's) in v glavnini



(merjeno vrednostno) dospejo v placilo
prej kot v 20 letih.

Sredstva uravnoteZenega sklada so
naloZena tudi v druge prenosljive
vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, vendar nimajo
pomembnejSega vpliva na tveganost
sklada. Prenosljivih vrednostnih
papirjev, ki niso sprejeti na organiziran
trg vrednostnih papirjev, ni ve¢ kot 5
odstotkov sklada.

B) Denarni deporziti

Najvisja dovoljena izpostavljenost do
nalozb v denarne depozite skupno ne
sme preseci 20 odstotkov sredstev
uravnotezenega sklada.

C) Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Najvisja dovoljena izpostavljenost
do nalozb v enote ali delnice odprtih
delniskih in obvezniskih investicijskih
skladov, ki niso usklajeni z dolo¢bami
Direktive UCITS, ne sme preseci 30
odstotkov sredstev uravnotezenega
sklada.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
alternativnih in specialnih investicijskih
skladov lahko znasa najve¢ 20 odstotkov
vseh sredstev sklada.

Pri izboru odprtih investicijskih skladov je
glavni kriterij njihova nalozbena politika in
pretekli ter pricakovani donosi, uposteva
se visina upravljavskih in drugih provizij
ter stroskov. Z investiranjem sredstev v
investicijske sklade lahko sklad dodatno

razprsi svoje nalozbe.

Odprti investicijski skladi so lahko aktivno
ali pasivno upravljani.

Najvecja dopustna izpostavljenost

do aktivno upravljanih investicijskih
skladov lahko znaSa 50 odstotkov vseh
sredstev uravnotezenega sklada. Najvisja
dopustna upravljavska provizija aktivno
upravljanih investicijskih skladov lahko
znasa 2,5 odstotka.

Najvecja dopustna izpostavljenost

do pasivno upravljanih investicijskih
skladov lahko znasa 70 odstotkov vseh
sredstev uravnotezenega sklada. Najvisja
dopustna upravljavska provizija pasivno
upravljanih investicijskih skladov lahko
znada 0,75 odstotka.

C) Nepremiénine

Sredstva uravnoteZenega sklada so
lahko naloZena tudi v nepremicnine z

upostevanjem naslednjih omejitev:
» Ceso vpisane v zemljiski knjigi

oziroma drugi javni knjigi v Republiki

Sloveniji oziroma drzavi lanici EEA,

» Ce dajejo donos oziroma je v zvezi z

njimi mogoce pricakovati donos;

» Ceje nakupna cena dolo¢ena
na podlagi ocene vrednosti
pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti
nepremicnin imenovanega v skladu
z zakonom, ki ureja revidiranje in ni
starejSa od Sest mesecev od datuma
nakupa nepremicnine oziroma na
drug primeren nacin;

» daso nepremicnine proste bremen,
razen stvarnih sluznosti.

Nalozba v posamezno nepremicno
oziroma ve¢ nepremicnin, ki so

med seboj tako blizu skupaj, da za
uravnotezeni sklad predstavljajo eno
samo nalozbo, ne presega 10 odstotkov
sredstev uravnotezenega sklada.

Uravnotezeni sklad nalaga sredstva tudi
v enote ali v delnice alternativnih in
specialnih investicijskih skladov, vendar
skupaj z neposrednimi nalozbami v
nepremicénine ne vec kot 20 odstotkov
vseh sredstev sklada.

D) Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva uravnoteZenega sklada so
nalozena v:

« financne instrumente, ki jih izda ali za
katere jamci Evropska investicijska
banka v okviru Evropskega sklada za
strateske naloZbe;

« enote evropskih dolgoro¢nih
investicijskih skladov, evropskih
skladov za socialno podjetnistvo in
evropskih skladov tveganega kapitala.

Celotna izpostavljenost uravnotezenega
sklada do instrumentov EIB in enot
evropskih alternativnih investicijskih
skladov ne presega 5 odstotkov
vrednosti sredstev.

E) Izvedeni financni instrumenti

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
uravnotezenega sklada uporablja
izvedene financne instrumente, ki so
namenjeni izklju¢no varovanju pred
tveganiji, zato v izvedene financne
instrumente ne vlaga z namenom
trgovanja.

Celotna izpostavljenost uravnotezenega
sklada do izvedenih finan¢nih
instrumentov ne presega 50 odstotkov
vrednosti sredstev.

4. STROSKI IN PROVIZIJE

A) Visina vstopnih stroskov

14. ¢len

Vstopni stroski se obracunajo od zneska
vplacila in znasajo do 3 odstotke.

V primeru kolektivnega dodatnega
zavarovanja se visina vstopnih stroskov
doloéi v pogodbi o financiranju
pokojninskega nacrta. Visina vstopnih
stroskov se lahko doloci glede na
obseg vplacil, Stevilo zaposlenih, ki so
zavarovanci skupine kritnih skladov ter
upostevajoc¢ nacin izmenjave podatkov,
pri ¢emer vstopni stroski ne morejo
presegati najvisje dolocenega odstotka.

V primeru individualnega dodatnega
zavarovanja Upravljavec visino vstopnih
stroskov doloci ob sklenitvi zavarovanja
ali z dodatkom k sklenitvi zavarovanja.
Visino vstopnih stroskov lahko
Upravljavec doloci glede na viSino zneska
ali nacin vplacila, pri ¢emer vstopni
stroski ne morejo presegati najvisje
dolocenega odstotka.

B) Visina izstopnih stroskov

15. ¢len

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine pri Upravljavcu
znasa izstopni strosek O odstotkov

od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine pri izplacevalcu,

ki ni Upravljavec (prenos sredstev), je
Upravljavec upravic¢en do povrnitve
administrativnih stroskov prenosa, kot ga
doloca Zakon in znasajo 15,00 eurov.

16. ¢len

V primeru izrednega prenehanja
znasajo izstopni stroski do 1 odstotek
od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

C) Visina provizije za upravljanje
17. Elen

Letna visina provizije znasa do 1 odstotek.
Upravljavec izracuna provizijo za

upravljanje za vsako obracunsko obdobje
glede na Cisto vrednost sredstev kritnega
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sklada na obracunski dan, in sicer v
delezu, ki znasa eno dvanajstino (1/12)
letne visine provizije.

V asu uveljavitve Pravil znasa letna
viS§ina upravljavske provizije 1 odstotek.

Upravljavec bo pred spremembo

viSine provizije za upravljanje pridobil
soglasje Agencije za zavarovalni nadzor,
zavarovance pa bo o spremembi obvestil
v okviru rednega obvescanja.

C) Visina provizije za opravljanje
skrbniskih storitev

18. ¢len

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev
je doloc¢ena z vsakokratno pogodbo
upravljavca in skrbnika ter znasa najvec
0,035 odstotka od povprecne letne Ciste
vrednosti premoZenja posameznega
kritnega sklada.

Upravljavec izracuna provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev za vsako
obracunsko obdobje glede na Cisto
vrednost sredstev kritnega sklada na
obracunski dan, in sicer v delezu, ki
znasa eno dvanajstino (1/12) provizije iz
prejSnjega odstavka.

V primeru spremembe provizije

za opravljanje skrbniskih storitev
upravljavec spremeni Pravila upravljanja,
na katera da soglasje Agencija za
zavarovalni nadzor. O spremembi
upravljavec obvesti zavarovance v okviru
rednega obvescanja.

5. DRUGE ZNACILNOSTI
KRITNEGA SKLADA

19. ¢élen

Upravljavec kritnega sklada pri upravljanju
sredstev v tem skladu ne zagotavlja
zajamcene donosnosti na Cisto vplacilo.
NaloZbeno tveganje pri upravljanju
premozenja v tem skladu prevzema
zavarovanec.

Zavarovanec, ki je bil vkljuc¢en v pokojninski
nacrt kolektivnega prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja, v
skladu s prvim in drugim odstavkom 417.
¢lenom Zakona obdrZi pravico do izplacila
odkupne vrednosti sredstev, ki jih je
financiral delodajalec pred 1. 1. 2013.

20. ¢len

Upravljavec na zadnji dan obracunskega
obdobja izracuna Cisto vrednost sredstev
kritnega sklada in vrednost enote
premozenja kritnega sklada.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada
se izracuna tako, da se od vrednosti

sredstev kritnega sklada odsteje
vrednost obveznosti kritnega sklada.

Povprecna letna Cista vrednost sredstev
kritnega sklada na zadnji obracunski

dan v koledarskem letu se izracuna kot
aritmeticna sredina Cistih vrednosti
sredstev na obracunske dneve v

koledarskem letu.

Upravljavec izracuna vrednost enote
premozenja kritnega sklada (v nadaljnjem
besedilu: VEP) po stanju na obracunski
dan.

Upravljavec izracuna VEP po stanju na
obracunski dan najkasneje tretji delovni
dan po obracunskem dnevu.

Vplacila, prispela na poseben denarni racun
kritnega sklada znotraj obracunskega
obdobja, in popolne zahteve za izplacilo, ki
jih upravljavec prejme znotraj obracunskega
obdobyja, se Stejejo kot vplacila oziroma
izplacila tega obracunskega obdobja.

Obracunsko obdobje za izracun
vrednosti enote premoZenja kritnega
sklada je mesec dni.

Stevilo enot premozenija, ki jih pridobi
zavarovanec kritnega sklada na podlagi
vplacila v obra¢unskem obdobju, je
enako Cistemu vplacilu deljenemu z VEP
po stanju na obracunski dan.

Upravljavec na podlagi popolnih zahtev
za izplacilo, ki jih prejme v obracunskem
obdobju, izratuna odkupne vrednosti
premozenja z upostevanjem VEP po
stanju na obracunski dan.

VEP kritnega sklada po stanju na
obracunski dan se izracuna po naslednji
formuli:

SKS,B _ OKS
VEP, = — -

KS KS
nt—W nH
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St

Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;
« t-1predhodni obracunski dan;

o SByrednost sredstev kritnega
sklada;

o SN¢ista vrednost sredstev kritnega
sklada;

o O obveznosti kritnega sklada;

« n*Stevilo enot kritnega sklada v
obtoku;

» VEP vrednost enote premozenja
kritnega sklada.

Stevilo enot premozenja kritnega sklada
v obtoku na predhodni obracunski dan
(n*s, ) je enako Stevilu enot v obtoku

na ta dan po konverziji, ki upoSteva
vplacila, izplacila in prenose sredstev

predhodnega obracunskega obdobja.

VEP in Stevilo enot premoZzenja se
izracunata na Stiri decimalna mesta
natancno. Zacetna vrednost VEP znasa
20,0000 eurov.

11l. MOJ ZAJAMCENI SKLAD:

1. CILJNA STAROSTNA
SKUPINA ZAVAROVANCEV

21. ¢len

Moj zajamceni sklad (v nadaljevanju:
zajamceni sklad) je namenjen
zavarovancem od dopolnjenega 57. leta
starosti.

2. NALOZBENI CILJ

22.¢len

Nalozbeni cilj zajamcenega sklada je
preseganje zajamcene donosnosti,

z aktivnim upravljanjem nalozb z

vnaprej znano donosnostjo. Nalozbe
zajamcenega sklada so dobro geografsko
in sektorsko razprsene in nalozene v
nizko tvegane finan¢ne instrumente.

Upravljavec pri upravljanju sredstev

v tem skladu zagotavlja zajamceno
donosnost na Cisto vplacilo. Visina
zajamcene donosnosti znasa 60
odstotkov povpre¢ne donosnosti (PD) iz
predpisa, ki ga izda minister, pristojen za
finance, na podlagi Zakona.

Ce je vrednost sredstev zavarovanca

na obracunski dan niZja od zajamcene
vrednosti sredstev zavarovanca,
upravljavec oblikuje rezervacije (ki so
enake vsoti primanjkljajev vrednosti
sredstev zavarovanca in zajamcene
vrednosti sredstev zavarovanca na
posamezni obracunski dan) oziroma
obveznost v visini nedoseganja
zajamcene vrednosti sredstev kritnega
sklada.



3. NALOZBENA POLITIKA
23.¢len
Sredstva zajamcenega sklada so

naloZena v vrste nalozb, kot jih prikazuje
preglednica:

Vrsta naloibe Omejitev

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih

skladov najve¢ 20 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznicein

enote odprtih in
zaprtih obvezniskih
investicijskih skladov

najmanj 60 %

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi,
CD-ji, enote odprtih

in zaprtih investicijskih
skladov ...)

najvec 30 %

Denarni depoziti najvec 20 %

Enote ali delnice
alternativnih

in specialnih
investicijskih skladov
ter instrumenti EIB
in enote evropskih
alternativnih
investicijskih skladov

najve¢ 20 %

Nepremicnine

Delez nalozb v nizko tvegane finan¢ne
instrumente, kot so naloZbe v denarne
depozite, instrumente denarnega trga,
obveznice, kijih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava ¢lanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drZava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drZava
Clanica EEA, ter obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni,
predstavlja od 30 odstotkov do 100
odstotkov vseh sredstev sklada.

Delez nalozb v visoko tvegane

finan¢ne instrumente, kot so nalozbe

v delnice druzb in enote ali delnice
zaprtih in odprtih investicijskih skladov,
alternativnih ter specialnih investicijskih
skladov, ter nepremicninskih skladov,
obveznice z bonitetno oceno nizjo od
investicijske ravni oziroma brez bonitetne
ocene ter nepremicénine, predstavlja do
50 odstotkov vseh sredstev sklada.

DeleZ nalozb v enote ali delnice zaprtih
in ali odprtih investicijskih skladov ter
enot evropskih dolgorocnih investicijskih
skladov, skladov za socialno podjetnistvo
in evropskih skladov tveganega kapitala
ne bo presegal 70 odstotkov sredstev
zajamcenega sklada.

Sredstva zajamcenega sklada, naloZena
v nalozbe, nominirane v drugih valutah
kot evro, lahko predstavljajo najvec 10

odstotkov vrednosti sredstev.

Podrobnejsa opredelitev posameznih
vrst nalozb in omejitve izpostavljenosti
so predstavljene v nadaljevanju, pri
¢emer se upostevajo sploSne omejitve,
opredeljene v skupnem delu Pravil

upravljanja:

A) Prenosljivi vrednostni papirji in
instrumenti denarnega trga

Sredstva zajamcenega sklada so nalozena
v naslednje prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih
iz seznama, opredeljenega v Pravilih, v
drzavah ¢lanicah EEA ali OECD:

» delnice druzb ter enote ali delnice
zaprtih investicijskih skladov
predstavljajo najvec¢ 20 odstotkov
sredstev zajamcenega sklada;

« obveznice, najmanj 60 odstotkov;

« instrumenti denarnega trga, najvec
30 odstotkov.

Zaprti investicijski skladi so lahko aktivno
in pasivno upravljani. Pasivno upravljani
so praviloma t.i. indeksni investicijski
skladi.

Nalozbe v dolzniske vrednostne papirje
imajo v vecini (nad 50 odstotkov
vrednosti dolzniskih vrednostnih
papirjev) investicijsko bonitetno oceno
(najmanj Baa3 po Moody's oziroma
BBB- po Standard & Poor's) in v glavnini
(merjeno vrednostno) dospejo v placilo
prej kot v 20 letih.

Zajamceni sklad lahko brez omejitev
nalaga sredstva v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga
posamezne osebe, ki jih je izdala ali

zanje jamci Republika Slovenija, njena
samoupravna lokalna skupnost, drzava
¢lanica EEA, njena lokalna ali regionalna
skupnost, tretja drzava ali javna
mednarodna organizacija, ki ji pripada
vsaj ena drzava Clanica EEA.

Sredstva zajamcenega sklada so naloZena
tudi v druge prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega

trga, vendar nimajo pomembnejsega
vpliva na tveganost sklada. Prenosljivih
vrednostnih papirjev, ki niso sprejeti na
organiziran trg vrednostnih papirjev, ne
sme biti ve¢ kot 5 odstotkov sklada.

B) Denarni depoziti

Najvisja dovoljena izpostavljenost do
nalozb v denarne depozite skupno ne
sme preseci 20 odstotkov sredstev
zajamcenega sklada.

C) Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Priizboru odprtih investicijskih skladov je
glavni kriterij njihova nalozbena politika in
pretekli ter pricakovani donosi, upoSteva
se viSina upravljavskih in drugih provizij
ter stroSkov. Z investiranjem sredstev v
investicijske sklade lahko sklad dodatno

razprsi svoje nalozbe.

Delez nalozb v enote ali delnice odprtih

investicijskih skladov ni vecji od 20
odstotkov sredstev zajamcenega sklada.

Odprti investicijski skladi so lahko aktivno
ali pasivno upravljani.

Najvisja dopustna upravljavska provizija
aktivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 2,5 odstotka.

Najvisja dopustna upravljavska provizija
pasivno upravljanih investicijskih skladov
lahko znasa 0,75 odstotka.

Najvecja dopustna izpostavljenost do
alternativnih in specialnih investicijskih
skladov lahko skupaj z neposrednimi
naloZbami v nepremic¢nine znasa najvec
20 odstotkov vseh sredstev sklada.

C) Nepremiénine

Sredstva zajamcenega sklada so
lahko naloZena tudi v nepremicnine z
upostevanjem naslednjih omejitev:

» Ceso vpisane v zemljiski knjigi

oziroma drugi javni knjigi v Republiki
Sloveniji oziroma drzavi lanici EEA;

» Ce dajejo donos oziroma je v zvezi z

njimi mogoce pric¢akovati donos;

e Ceje nakupna cena doloc¢ena
na podlagi ocene vrednosti
pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti
nepremicnin imenovanega v skladu
z zakonom, ki ureja revidiranje in ni
starejSa od Sest mesecev od datuma
nakupa nepremicnine oziroma na
drug primeren nacin;

e dasonepremicnine proste bremen,
razen stvarnih sluZznosti.

Nalozba v posamezno nepremi¢no
oziroma ve¢ nepremicnin, ki so med
seboj tako blizu skupaj, da za zajamceni
sklad predstavljajo eno samo nalozbo,
ne presega 10 odstotkov sredstev
zajamcenega sklada.

Zajamceni sklad nalaga sredstva tudi

v enote ali delnice alternativnih in
specialnih investicijskih skladov, vendar
skupaj z neposrednimi nalozbami v
nepremicnine ne vec kot 20 odstotkov
vseh sredstev sklada.



D) Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva zajamcenega sklada so nalozena v:

» financ¢ne instrumente, ki jih izda ali za
katere jamci Evropska investicijska
banka v okviru Evropskega sklada za
strateske nalozbe;

« enote evropskih dolgorocnih
investicijskih skladov, evropskih
skladov za socialno podjetnistvo in
evropskih skladov tveganega kapitala.

Celotna izpostavljenost zajamcenega
sklada do instrumentov EIB in enot
evropskih alternativnih investicijskih
skladov ne presega 5 odstotkov
vrednosti sredstev.

E) Izvedeni financni instrumenti

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
zajamcenega sklada uporablja izvedene
finan¢ne instrumente, ki so namenjeni
izklju€no varovanju pred tveganiji, zato v
izvedene financne instrumente ne vlaga

z namenom trgovanja.

Celotna izpostavljenost zajamcenega
sklada do izvedenih finan¢nih
instrumentov ne presega 50 odstotkov
vrednosti sredstev.

4. STROSKI IN PROVIZIJE

A) Visina vstopnih stroskov
24.¢len

Vstopni stroski se obracunajo od zneska
vplacila in znasajo do 3 odstotke.

V primeru kolektivhega dodatnega
zavarovanja se visina vstopnih stroskov
doloci v pogodbi o financiranju
pokojninskega nacrta. Visina vstopnih
stroskov se lahko doloci glede na
obseg vplacil, Stevilo zaposlenih, ki so
zavarovanci skupine kritnih skladov ter
upostevajoc¢ nacin izmenjave podatkov,
pri Cemer vstopni stroski ne morejo
presegati najvisje dolo¢enega odstotka.

V primeru individualnega dodatnega
zavarovanja Upravljavec visino vstopnih
stroskov doloci ob sklenitvi zavarovanja
ali z dodatkom k sklenitvi zavarovanja.
Visino vstopnih stroskov lahko
Upravljavec doloci glede na vi§ino zneska
ali nacin vplacila, pri ¢emer vstopni
stroski ne morejo presegati najvisje
dolocenega odstotka.
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B) Visina izstopnih stroskov
25. ¢len

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine pri Upravljavcu
znasa izstopni strosek O odstotkov

od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

V primeru rednega prenehanja
dodatnega zavarovanja z uveljavljanjem
pravice do dodatne ali pred¢asne
dodatne pokojnine priizplacevalcu,

ki ni Upravljavec (prenos sredstev), je
Upravljavec upravic¢en do povrnitve
administrativnih stroskov prenosa, kot ga
doloca Zakon in znasajo 15,00 eurov.

26. Clen

V primeru izrednega prenehanja
znasajo izstopni stroski do 1 odstotek
od vrednosti sredstev zavarovanca

v posameznem kritnem skladu, ki so
predmet odkupa.

C) Visina provizije za upravljanje
27. ¢len

Letna viSina provizije znasa do 1 odstotek.
Upravljavec izracuna provizijo za
upravljanje za vsako obracunsko obdobje
glede na cisto vrednost sredstev kritnega
sklada na obracunski dan, in sicer v
deleZu, ki znasa eno dvanajstino (1/12)
letne viSine provizije.

V Casu uveljavitve Pravil znasa letna
viS§ina upravljavske provizije 1 odstotek.

Upravljavec bo pred spremembo

viS§ine provizije za upravljanje pridobil
soglasje Agencije za zavarovalni nadzor,
zavarovance pa bo o spremembi obvestil
v okviru rednega obvescanja.

C) Visina provizije za opravljanje
skrbniskih storitev

28. ¢len

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev
je doloc¢ena z vsakokratno pogodbo
upravljavca in skrbnika ter znasa najvec
0,035 odstotka od povprecne letne Ciste
vrednosti premozZenja posameznega
kritnega sklada.

Upravljavec izracuna provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev za vsako
obracunsko obdobje glede na Cisto
vrednost sredstev kritnega sklada na
obracunski dan, in sicer v delezu, ki

znasa eno dvanajstino (1/12) provizije iz
prejSnjega odstavka.

V primeru spremembe provizije

za opravljanje skrbniskih storitev
upravljavec spremeni Pravila upravljanja,
na katera da soglasje Agencija za
zavarovalni nadzor. O spremembi
upravljavec obvesti zavarovance v okviru
rednega obvescanja.

5. DRUGE ZNACILNOSTI
KRITNEGA SKLADA

29. ¢len

Moj zajamceni sklad je nastal s
preoblikovanjem kritnega sklada,
oblikovanega za sredstva, vplacana

po Pokojninskem nacrtu kolektivnega
prostovoljnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-01/2000 in Pokojninskem
nacrtu individualnega prostovoljnega
dodatnega zavarovanja PN-MN-02/2001
(kritni sklad PDPZ).

Ob preoblikovanju kritnega sklada PDPZ
v kritni sklad Moj zajamceni sklad je
upravljavec vrednost sredstev kritnega
sklada PDPZ na osebnem racunu
zavarovanca pretvoril v ustrezno Stevilo
enot premozenja kritnega sklada Moj
zajamceni sklad. Stevilo enot premozenja
kritnega sklada Moj zajamceni sklad, ki
jih je ob pretvorbi pridobil zavarovanec,
se je dolocilo tako, da se je vrednost
sredstev kritnega sklada PDPZ na
osebnem racunu zavarovanca delila z
zacetno vrednostjo enote premozenja
kritnega sklada Moj zajamceni sklad.

Ob preoblikovanju kritnega sklada

PDPZ v kritni sklad Moj zajamceni sklad
je upravljavec vrednost zajamcenih
sredstev kritnega sklada PDPZ na
osebnem racunu zavarovanca pretvoril
v ustrezno Stevilo zajamcenih enot
premozenja kritnega sklada Moj
zajaméeni sklad. Stevilo zajamcenih
enot premozenja kritnega sklada Moj
zajamceni sklad, ki jih je ob pretvorbi
pridobil zavarovanec, se je dolocilo tako,
da se je vrednost zajamcenih sredstev
kritnega sklada PDPZ na osebnem
racunu zavarovanca delila z zacetno
vrednostjo zajamcene enote premoZzenja
kritnega sklada Moj zajamceni sklad.

30. ¢len

Upravljavec kritnega sklada pri
upravljanju sredstev v tem skladu
zagotavlja zajamceno donosnost na Cisto
vplacilo.

NaloZbeno tveganje nad zajamcenim
donosom prevzema zavarovanec.

Zavarovanec, ki je bil vkljucen v
pokojninski nacrt kolektivnega
prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja, v skladu s prvim in drugim
odstavkom 417. Elenom Zakona obdrzi
pravico do izplacila odkupne vrednosti



sredstev, ki jih je financiral delodajalec
pred1.1.2013.

31. &len

Upravljavec na zadnji dan obracunskega
obdobja izracuna Cisto vrednost sredstev
kritnega sklada in vrednost enote
premozenja kritnega sklada.

Cista vrednost sredstev kritnega sklada
se izracuna tako, da se od vrednosti
sredstev kritnega sklada odsteje
vrednost obveznosti kritnega sklada.

Povprecna letna Cista vrednost sredstev
kritnega sklada na zadnji obracunski

dan v koledarskem letu se izracuna kot
aritmetic¢na sredina Cistih vrednosti
sredstev na obracunske dneve v

koledarskem letu.

Upravljavec izracuna vrednost enote
premozenja kritnega sklada (v nadaljnjem
besedilu: VEP) po stanju na obracunski
dan.

Upravljavec izracuna VEP po stanju na
obracunski dan najkasneje tretji delovni
dan po obracunskem dnevu.

Vplacila, prispela na poseben

denarni rac¢un kritnega sklada znotraj
obracunskega obdobja, in popolne
zahteve za izplacilo, ki jih upravljavec
prejme znotraj obracunskega obdobja, se
Stejejo kot vplacila oziroma izplacila tega
obracunskega obdobja.

Obracunsko obdobje za izracun
vrednosti enote premozenja kritnega
sklada je mesec dni.

Stevilo enot premozenja, ki jih pridobi
zavarovanec kritnega sklada na podlagi
vplacila v obracunskem obdobju, je
enako Cistemu vplacilu deljenemu z VEP
po stanju na obracunski dan.

Upravljavec na podlagi popolnih zahtev
za izplacilo, ki jih prejme v obracunskem
obdobju, izraCuna odkupne vrednosti
premoZzenja z upostevanjem VEP po

stanju na obracunski dan.

VEP kritnega sklada po stanju na
obracunski dan se izracuna po nasledniji
formuli:

GKSB _ (OFS GKSN
t t t
VEP, = -
Ks Ks
N N

Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;
» t-1predhodni obracunski dan;

o SYByrednost sredstev kritnega
sklada;

o SKN¢ista vrednost sredstev kritnega
sklada;

o O obveznosti kritnega sklada;

o nS&tevilo enot kritnega sklada v
obtoku;

» VEP vrednost enote premozenja
kritnega sklada.

Stevilo enot premozenja kritnega sklada
v obtoku na predhodni obracunski dan
(n*s, ) je enako Stevilu enot v obtoku

na ta dan po konverziji, ki upoSteva
vplacila, izplacila in prenose sredstev

predhodnega obrac¢unskega obdobja.

VEP in Stevilo enot premozenja se
izraCunata na stiri decimalna mesta
natancno. Zacetna vrednost VEP znasa
20,0000 eurov.

Zajamcena vrednost enote premozenja
se izraCuna tako, da se zajamcena
vrednost enote premozenja kritnega
sklada predhodnega obracunskega
dne poveca za mesecno zajamceno
donosnost.

Ce je dejanska cista vrednost sredstev
na obracunski dan nizja od zajamcene
vrednosti sredstev, upravljavec oblikuje

rezervacije za nedoseganje zajamcenega

donosa v skladu z Zakonom. V primeru
izplacila odkupne vrednost premozenja,
katerega odkupna vrednost je nizja

od zajamcene vrednosti sredstev, se

zavarovancu izplaca zajamcena vrednost
sredstev. Razliko med obema upravljavec

vplaca v kritni sklad iz oblikovanih
rezervacij za nedoseganje zajamcenega
donosa.

Zajamcen VEP po stanju na obracunski
dan se izracuna po naslednji formuli:

VEP? = VEPZ - (1+i, )

b
Pri tem navedene oznake pomenijo:
e tobracunskidan;

« t-1predhodni obracunski dan;

e i zajamcena mesecna donosnost

kritnega sklada zajamcene
donosnosti;

« VEP?vrednost zajamcene enote
premoZzenja kritnega sklada
zajamcene donosnosti.

Stevilo zajamcenih enot premoZenja

kritnega sklada, ki jih pridobi zavarovanec

je enako Cistim vplacilom deljeno z

zajamcenim VEP po stanju na obracunski

dan.

Zajamcen VEP in Stevilo zajamcenih
enot se izracunata na Stiri decimalna
mesta natancno. Zacetna vrednost

zajamcenega VEP znasa 20,0000 eurov.

Za vse zavarovance kritnega sklada Moj
zajamceni sklad velja omejitev, da sme
vrednost sredstev kritnega sklada na
osebnem racunu zavarovanca presegati
zajamceno vrednost sredstev kritnega
sklada na osebnem racunu zavarovanca
za najvec 10 odstotkov. Po potrebi

se zato izvede povisanje zajamcene
vrednosti sredstev kritnega sklada na
osebnem racunu zavarovanca in sicer
tako, da se opravi korekcija Stevila

zajamcenih enot premozZenja kritnega
sklada na osebnem racunu zavarovanca.

V primeru, da je zmnoZek enot
premozenja, vpisanih na osebnem racunu
zavarovanca, in vrednosti enote sklada
niZja od zajamcene vrednosti sredstev
zavarovanca, upravljavec zavarovancu
izplaca zajamc¢eno vrednost sredstev.
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OSNOVNI PODATKI O
KRITNEM SKLADU

1. Kritni sklad Moj dinamicni sklad (v
nadaljevanju: dinamicni sklad) je
oblikovan na podlagi zakonodaje
Republike Slovenije, ki ureja podrocje
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

2. Upravljavec dinamicnega sklada je
Sava pokojninska druzba, d. d., Ulica
Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.

3. Za nadzor nad upravljanjem in
poslovanjem dinami¢nega sklada
je pristojna Agencija za zavarovalni
nadzor, Trg republike 3, Ljubljana,
Slovenija (www.a-zn.si).

1. STRATESKA
PORAZDELITEV SREDSTEV

a) Kratek opis dolgorocne
porazdelitve sredstev

Nalozbeni cilj dinamicnega sklada je
doseganje visje donosnosti, ob tem pa
zavarovanci z varCevanjem v dinami¢nem
skladu v celoti prevzemajo visje
nalozbeno tveganje.

Ciljna strateska porazdelitev sredstev
dinamic¢nega sklada je:

Vrsta naloibe Cilj

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih
skladov

od 85%
do 95 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznice in enote
obvezniskih (odprtih in
zaprtih) investicijskih
skladov

do 5%

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi, CDJji,
odprti in zaprti skladi
denarnega trga ...)

do 5%

Denarni depoziti do 10 %

Enote ali delnice
alternativnih

in specialnih
investicijskih skladov

ter instrumenti do10 %

EIB in enote evropskih
alternativnih

investicijskih skladov

Sredstva dinami¢nega sklada so naloZena v:

« prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, kamor
sodijo delnice druzb ter enote
in delnice zaprtih investicijskih
skladov, obveznice, zakladne menice,

komercialni zapisi, CDji;

« denarne depozite pri kreditnih
institucijah s sedezem v drzavi
¢lanici EEA oz. kreditnih institucijah
s sedezem v tretji drzavi, Ce zadnja
razpolozljiva dolgorocna kreditna
ocena (angl.: Long-term Bank
Deposit Rating) kreditne institucije
dosega najmanj BBB pri Standard
& Poor's ali Fitch oziroma Baa?2 pri
Moody's;

» enote ali delnice odprtih delniskih,
obvezniskih, alternativnih, specialnih
investicijskih skladov ter instrumenti
EIB in enote evropskih alternativnih
investicijskih skladov, ob pogoju,
da ima druzba za upravljanje
cilinega sklada ustrezno dovoljenje
pristojnega organa ter da izpolnjujejo
merila in kriterije kot jih doloca Sklep
o nalozbah.

Delez nalozb v nizko tvegane financne
instrumente, kot so naloZbe v denarne
depozite, instrumente denarnega trga,
obveznice, kijih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava ¢lanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drzava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drZava
¢lanica EEA, obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni ter
obvezniski investicijski skladi s preteZznim
delezem obveznic z bonitetno oceno
investicijske ravni, predstavlja od O
odstotkov do 15 odstotkov vseh sredstev
sklada.

Dolgoro¢ni ciljni delez v nizko tvegane
nalozbe predstavlja 10 odstotkov
sredstev sklada.

Delez nalozb v visoko tvegane finan¢ne
instrumente kot so naloZbe v delnice
druzb in enote ali delnice zaprtih

in odprtih delniskih, alternativnih
inspecialnih investicijskih skladov ter
instrumenti EIB in enote evropskih
alternativnih investicijskih skladov,
obveznice z bonitetno oceno nizjo od
investicijske ravni ali brez bonitetne
ocene ter obvezniski investicijski skladi s
preteznim delezem obveznic z bonitetno
oceno nizjo od investicijske ravni ali brez
bonitetne ocene, lahko predstavlja od
85 odstotkov do 100 odstotkov vseh
sredstev sklada. DeleZ nalozb v enote ali
delnice zaprtih ali odprtih investicijskih
skladov ter enot evropskih dolgoroc¢nih
investicijskih skladov, skladov za socialno
podjetnistvo in evropskih skladov
tveganega kapitala ne bo nizji od 10
odstotkov sredstev in ne bo presegal 70

odstotkov sredstev dinamicnega sklada.

Dolgorocni ciljni delez v visoko tvegane
nalozbe predstavlja 90 odstotkov
sredstev sklada.

Nalozbe dinamicnega sklada niso
geografsko, valutno ali panozno
omejene.

Upravljavec lahko za racun posameznega
kritnega sklada uporablja tehnike
upravljanja sredstev z namenom
varovanja pred tveganiji. Pri uporabi
tehnik upravljanja ni dovoljeno povecanje
finan¢nih tveganj, prekoracitev
nalozbenih omejitev ali odmik od
naloZbenih ciljev posameznega kritnega
sklada.

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
dinamic¢nega sklada uporablja izvedene
finan¢ne instrumente, ki so namenjeni

izklju¢no varovanju pred tveganiji.

b) Opredelitev vodil uspesnosti
poslovanja in nacina
spremljanja uspesnosti

Dinamicni sklad je upravljan aktivno.
Uspesnost njegovega poslovanja se
primerja z donosnostjo kombinacije
delniskih indeksov MSCI ACWI Net Total
Return in STOXX Europe 600 Net Total
Return ter obrestne mere denarnega

trga za evroobmocje EONIA, v razmerju
60 : 30 : 10 kot meril (benchmark) za
presojo uspesnosti upravljanja premoZenja
sklada. MSCI ACWI Net Total Return (All
Countries World Index) je delniski indeks,
ki zajema delnice vec¢inoma razvitih

drZav sveta in manjsi delez delnic drzav v
razvoju. |zraZen je v evrih, zaokroZuje se
na dve decimalni mesti. STOXX Europe
600 Net Total Return je delniski indeks,

ki zajema 600 delnic druzb iz evropskih
drzav, izraZen je v evrih, zaokroZuje se

na dve decimalni mesti. Obrestna mera
denarnega trga za evroobmocje EONIA
(Euro OverNight Index Average) je
enodnevna medbanéna obrestna mera za
evroobmocije, po kateri si banke za en dan
medsebojno posojajo denar, zaokroZuje se
na tri decimalna mesta.

c) Opredelitev kriterijev za
spremembo porazdelitve
sredstev, upostevaje
spremenjene obveznosti
kritnega sklada in razmere na
trgu

Upravljavec ves ¢as nadzoruje strukturo
nalozb dinamic¢nega sklada tako, da je
le-ta skladna z nalozbeno politiko iz Pravil
ter z zakonskimi omejitvami. Upravljavec
ves Cas skrbi za veliko razprsenost

nalozb dinami¢nega sklada ter prilagaja

strukturo nalozb po drzavah, dejavnostih



in vrstah finan¢nih instrumentov glede

na razmere na financnih trgih in tveganji.

O strateski oziroma ciljni razporeditvi
sredstev daje mnenje Odbor
pokojninskega sklada na podlagi preteklih
in pricakovanih trznih in gospodarskih
razmer na finan¢nih trgih, potreb po
likvidnosti sredstev na dinamic¢nem
skladu.

Odbor pokojninskega sklada se vsako
leto seznani z nalozbeno politiko
dinamic¢nega sklada za naslednje
koledarsko leto.

Upravljavec ves ¢as skrbi, da dinamicni
sklad razpolaga z zadostnimi likvidnimi
sredstvi, ki so namenjena poravnavi
obveznosti ob njihovi zapadlosti.

d) Kratek opis splosnih usmeritev
Upravljavca v zvezi s takticnimi
prerazdelitvami sredsteyv,
izbiro financnih instrumentov
in drugih vrst nalozb ter
izvrSevanjem narocil za
trgovanje

Odlocitve o izbiri posamezne nalozbe,
njenem nakupu in/ali prodaji se
sprejemajo na osnovi informacij in
podatkov z denarnega in kapitalskega
trga, zagotavljanja zadostne stopnje
likvidnosti sklada, razpoloZljivih denarnih
sredstvih za nalozbene aktivnosti,
izpostavljenosti po posamicnih nalozbah,

vrstah naloZzb, omejitvah nalozb.

Pri izbiri posameznega financnega
instrumenta Upravljavec skladov
uporablja uveljavljene strategije
investiranja: strategijo vrednosti (angl.:
value strategy), strategijo momenta
(angl.: momentum strategy), strategijo
rasti (angl.: growth strategy), strategijo
obrata (angl.: contrarian strategy),
strategijo kupi in drzi (angl.: buy and
hold strategy) ali kombinacijo razli¢nih
strategij.

Glede na izbiro strategije se razlikujejo
tudi kriteriji za izbiro posameznih
nalozb. Osnovno nalozbeno strategijo
predstavlja relativna podcenjenost
potencialne nalozbe, ro¢nost nalozbe,
vrsta nalozbe, bonitetna ocena
izdajatelja. NaloZbena odlocitev temelji
na osnovnih in tehni¢nih dejavnikih, ki
vplivajo na gibanje tecajev vrednostnih
papirjev.

Nalozbena politika sklada se izvaja

preudarno in po naslednjih nacelih:

» sredstva se nalagajo izklju¢no in v
najvecjo korist zavarovancev;

» priupravljanju se upostevajo
pricakovana ekonomska gibanja
domain v svetu;

e premozenje se razporeja v skladu

s Pravili, Izjavo o naloZbeni politiki,
Nacrtu upravljanja tveganj in drugih
aktih Upravljavca;

» struktura in razprsenost nalozb
predstavlja najugodnejSo razmerje
med donosnostjo premoZenja in
tveganjem;

« posamezne nalozbe se presojajo
samostojno in glede na doprinos
k tveganju v dobro razprsenem
premozenju;

« za obvladovanje tveganj iz nalozb
kritnega sklada Upravljavec uposteva
metode, opredeljene v Nacrtu
upravljanja tveganj;

e priizboru nalozb se presoja varnost,
likvidnost, solventnost in donosnost
posamezne nalozbe;

« priumescanju nalozbe v portfelj
se zasleduje ro¢nost, trznost ter
raznovrstnost in razprienost nalozb.

Narocila za nakup in/ali prodajo
posamezne nalozbe se izvriujejo pod
najugodnejsimi pogoji, katerih dejavniki
so cena, po kateri se narocilo lahko
opravi, likvidnost trga, stroski transakcije,
zanesljivost poravnave, hitrost izvrsitve
ter drugi dejavniki, ki lahko vplivajo na
kvaliteto izvrsitve narocila.

Pri takti¢nih razporeditvah sredstev

se zasledujejo pri¢akovanja na osnovi
ekonomskih in politicnih dogodkov doma
in v svetu ter posledi¢no pri¢akovanih
trznih gibanj na kapitalskih trgih in
strateske usmeritve glede prevzemanja
tvegan;.

e) Pojasnilo, ali upravljavec
pri nalaganju sredstev
kritnega sklada uposteva tudi
dolgorocne ucinke naloib na
okoljske in socialne dejavnike
ter dejavnike upravljanja druzb

Upravljavec ima interes, da so nalozbe
dinamic¢nega sklada dolgoro¢no
druzbeno odgovorne, do narave,
socialnega okolja in upravljanja

druzb katerih financni instrumenti
sestavljajo portfelj. Pri odlocanju in
nalaganju sredstev dinamic¢nega sklada
uposteva nekatere kriterije, ki lahko
imajo negativni ucinek na okoljske

in socialne dejavnike ter dejavnike
upravljanja druzb. Upravljavec pri
vsaki novi nalozbi uposteva oceno
ESG (angl.: Environmental, Social,
Governance) izdajatelja, Ce jo lahko
pridobi na informacijski platformi
Refinitiv (Thomson Reuters). Na enak
nacin zasleduje povprecno ESG oceno
celotnega portfelja dinami¢nega
sklada, za del, za katerega so podatki
razpolozljivi.

2. UPRAVLJANJE TVEGANJ

Upravljavec pri upravljanju s tveganiji
dinamicnega sklada uporablja tehnike in
orodja, kot so spremljanje premoZzenja
dinamicnega sklada po razli¢nih kriterijih,
diverzifikacija nalozb, analiza nalozb,
usklajevanje ro¢nosti nalozb, denarnih
tokov ter analizo t.i. tvegane vrednosti
(angl.: VaR - Value at Risk), t.}. najvecja
pricakovana izguba pri doloceni stopniji
zaupanja v doloc¢enem casovnem obdobju.
Dinamicni sklad je izpostavljen naslednjim
oblikam tveganja, ki lahko vplivajo na
vrednost sredstev dinamicnega sklada in
posledi¢no na visino sredstev zavarovanca,
kar pomeni, da obstaja moznost, da
zavarovanec ne dobi povrnjenega
celotnega vplac¢anega zneska.

Trino tveganje je tveganje nastanka
financne izgube, ki nastane kot posledica
sprememb trznih spremenljivk, kot so
obrestne mere, devizni tecaji, cene
financnih instrumentov ali spremembe

kreditne sposobnosti izdajatelja:

» obrestno tveganje je tveganje, da
se bo vrednost nalozb dinami¢nega
sklada spreminjala zaradi sprememb
trznih obrestnih mer, kar povzroci,
da dosezena donosnost nalozb v
dolzniske vrednostne papirje ali
depozite ne doseze pricakovane
donosnosti teh nalozb;

» valutno tveganje je tveganje, ki izhaja
iz nalozb, katerih vrednost oziroma
prihodki so doloceni v drugi valuti,
kot je valuta, v kateri se izraCunava
vrednost premoZenja dinami¢nega
sklada. Depreciacija ali devalvacija
drugih valut lahko privede do nihanja
in negativnega vpliva na donosnost
posamezne nalozbe;

» cenovno tveganje je tveganje, da bo
vrednost posamezne nalozZbe nihala
zaradi sprememb trZzne cene;

« kreditno tveganje je tveganje nastanka
izgube na dinamic¢nem skladu zaradi
neizpolnitve obveznosti nasprotne
stranke, delne neizpolnitve ali zamude
z izpolnitvijo. Tveganje se obvladuje
s skrbno izbiro poslovnih partnerjev
in izdajateljev vrednostnih papirjev,
sprotnim spremljanjem poslovanja
druzb in uposStevanjem nalozbenih
omejitev do posameznega partnerja
oziroma izdajatelja vrednostnega
papirja ter Se sprejemljivih kreditnih
sposobnosti le tega.

TrZzna tveganja se spremlja in izraCunava
loceno za valutno, obrestno in cenovno
tveganje z izraunom tvegane vrednosti
(VaR) ter metodo povprecne vrednosti
kazalca beta. Za obvladovanje trznega
tveganja premozenja kritnih skladov
mora biti dosezena dovolj visoka stopnja
razprsitve nalozb, preverja se skladnost
nalozb z nalozbeno politiko.



Likvidnostno tveganje je tveganje, ko

z nalozbami dinami¢nega sklada, zaradi
njihove nelikvidnosti oziroma omejene
likvidnosti, ni mogoce trgovati oziroma
se da z njimi trgovati le ob obcutno
slabsih pogojih (posebej cenovnih), glede
na njihovo vrednotenje. Likvidnostno
tveganje je odvisno tudi od relativnega
obsega izplacil oziroma vplacil v
dinamicni sklad v posameznem obdobju.
Likvidnostno tveganje se uravnava

z izbiro nalozb dinami¢nega sklada,

ki so glede na velikost premoZzenja
dinamic¢nega sklada zadovoljivo likvidne.
Najpomembnejsi vir likvidnih nalozb
predstavlja zapadanje obstojecih nalozb,
uporaba instrumentov denarnegda trga in

zagotavljanje dodatnih likvidnih sredstev.

Tveganje glede trajnosti pomeni okoljski,
socialni ali upravljavski dogodek ali
okolis¢ino, ki ima lahko v primeru, da do
nje pride, dejanski ali potencialen znaten
negativni vpliv na vrednost nalozbe
dinamicnega sklada.

Operativno tveganje je tveganje
nastanka izgube na dinami¢nem skladu
zaradi neustreznih notranjih procesov
Upravljavca ali napak zaposlenih pri
Upravljaveu, ali zaradi zunanjih dogodkov
in dejanj. Operativno tveganje vkljucuje
tudi pravno tveganje ter tveganja,

ki izhajajo iz postopkov trgovanja,
poravnave in vrednotenja sredstev ter

obveznosti, ki jih izvaja Upravljavec za
racun dinami¢nega sklada:

» tveganje v povezavi s trgovanjem
obsega tveganje, da dejansko
sklenjen posel odstopa od
nacrtovanega in zanj odgovarja
borzni posrednik, ki ga Upravljavec
izbere. Za obvladovanje tovrstnega
tveganja Upravljavec zagotavlja
ustrezen sistem nadzora, ki vsebuje
kontrolo nad obracuni transakcij;

» tveganje poravnave pomeni, da
ne pride do poravnav pri prenosu
denarnih sredstev ali prenosu
imetniStva finanénih instrumentov
v predvidenih oziroma dolocenih
rokih, kar lahko poveca likvidnostno
tveganje tako za dinamicni sklad kot za
zavarovance. Tveganje poravnave se
meri s ¢asom, ki pretece od trenutka
sklenitve posla nakupa ali prodaje
finan¢nih instrumentov do trenutka,
ko se izvede dejanski prenos lastnistva
vrednostnih papirjev ali prenos
denarnih sredstev. Ocenjuje, obvladuje
ter spremlja se s tekocim preverjanjem
morebitnih odstopanj v povezavi s
predvidenimi oziroma dolocenimi
roki za prenos lastnistva vrednostnih
papirjev ali prenos denarnih sredstev.
V primeru morebitnih odstopan; pri
poravnavi Upravljavec v sodelovanju
s skrbnikom izvede vse potrebne in
mozne aktivnosti, da se poravnava
izvede Cim prej;

tveganje krsitve predpisov je
tveganje, povezano z izpolnjevanjem
zakonskih predpisov in omejitev, ki
se nanasajo na nalozbe skladov in
krsitve naloZbene politike, obsegajo
tveganja, da naloZzbe skladov
preseZejo omejitve. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec
zagotavlja ustrezen informacijski
sistem-matriko, ki za sklad omogoca
sprotno spremljanje nalozb in
izpostavljenosti. Pred vsakim
nakupom vrednostnih papirjev mora
Upravljavec preveriti, ¢e tak nakup
ne povzroci preseganja zakonsko
doloc¢enih omejitev oziroma omejitev,
ki izhajajo iz nalozbene politike;
tveganje, ki izhaja iz prekoraéitve
pooblastil zaposlenih, je tveganje, da
zaposleni pri Upravljavcu za racun
skladov sklenejo posel, ki presega
njihova pooblastila. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec
zagotavlja jasno opredelitev in
razmejitev pooblastil, ki jih imajo
zaposleni. Vsak sklenjen posel mora
biti ustrezno evidentiran. Pri tem
lahko zaposleni sklepajo le posle v
okviru pooblastil, ki jih imajo;
tveganje v povezavi s €loveskimi

viri obsega tveganje, ki je povezano
s kadrovsko problematiko pri
Upravljavcu oziroma tveganija, ki so
posledica odvisnosti Upravljavca

od zaposlenih z ustrezno strokovno
usposobljenostjo, pridobljenimi
delovnimi izku$njami in poznavanjem
poslovanja Upravljavca. Za
obvladovanje tovrstnega tveganja
zagotavlja Upravljavec ustrezen
sistem nagrajevanja in motiviranja
zaposlenih, ki zmanjsuje fluktuacijo
zaposlenih in sistem, da klju¢ne
osebe svoja najpomembnejsa znanja
prenasajo na svoje ozje sodelavce,

s Cimer se zagotavlja kontinuiteta
dela. Ukrepi za zmanjsanje tveganja
zajemajo stimulativen nacin
nagrajevanja zaposlenih, spodbujanje
njihovega nenehnega izobrazevanja,
izoblikovanje prijetnega delovnega
vzdusja in medsebojnega spostovanja.
V primeru, da uprava ugotovi, da
obstajajo na tem podrocju problemi,
ki se odrazajo v povecanju fluktuacije
zaposlenih oziroma njihovem
nezadovoljstvu, mora pripraviti
analizo vzrokov za nezadovoljstvo in
na tej osnovi sprejeti ustrezne ukrepe
za izboljSanje razmer;

tveganje skrbnistva pomeni tveganje,
da skrbnik oziroma podskrbnik
premoZzenja dinami¢nega sklada

ne more ali ne izvaja storitev
skrbnistva z ustrezno kakovostjo,
skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali v
potrebnem obsegu. Obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec

zagotavlja s teko&im preverjanjem
in spremljanjem storitev skrbnika.
Pri tem se preverja azurnost
izmenjave dokumentacije in
informacij, natan¢nost izracunov

in pravilnost vrednotenja in druga
opravila skrbnika, ki so potrebna

za ucinkovito upravljanje skladov

v skladu z zakonodajo. Ukrepi za
zmanjsanje tveganja se nanasajo na
kontrolo »dvojnih oci«, kar pomeni,
da se preverja zajemanje vseh
poslov pri vrednotenju, pravocasno
poravnavanje obveznosti, pravilnost
vrednotenj;

Operativno tveganje se praviloma ne
pojavi neposredno, ampak obstaja v
obicajnem poteku izvajanja poslovne
dejavnosti.

Upravljavec ga obvladuje z ukrepi, kot so
ustrezna informacijska podpora, ustrezni
notranji procesi, tekocCe preverjanje
storitev pogodbenih partnerjev,
sistemnati¢no upravljanje in razvoj
kompetenc zaposlenih, zadostni resursi
za izvedbo aktivnosti, dosledno izvajanje
dolocil zakonskih in internih aktov in z
drugimi ukrepi.

3. DOSTOPNOST IZJAVE O
NALOZBENI POLITIKI

Izjava o nalozbeni politiki,

Pravila in pokojninski nacrt so
dostopni na spletni strani Upravljavca:
www.sava-pokojninska.si.

Upravljavec zavarovancu na njegovo
zahtevo izroci brezpla¢ne izvode
dokumentov iz prejSnjega odstavka.

4. OSEBE, ODGOVORNE
ZA SPREJEM IZJAVE O
NALOZBENI POLITIKI

Vsebino te Izjave pregleda in sprejme
uprava Upravljavca.

Maribor, 29.12. 2020
Sava pokojninska druzba, d. d.

Uprava:

dr. Ilgor PSunder
¢lan uprave

j@lfi

Lojze Grobelnik

predsednik uprave
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OSNOVNI PODATKI O
KRITNEM SKLADU

1. Kritni sklad Moj uravnotezeni sklad
(v nadaljevanju: uravnotezeni sklad)
je oblikovan na podlagi zakonodaje
Republike Slovenije, ki ureja podrocje
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

2. Upravljavec uravnotezenega sklada je
Sava pokojninska druzba, d. d., Ulica
Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.

3. Za nadzor nad upravljanjem in
poslovanjem uravnoteZzenega sklada
je pristojna Agencija za zavarovalni
nadzor, Trg republike 3, Ljubljana,
Slovenija (www.a-zn.si).

1. STRATESKA
PORAZDELITEV SREDSTEV

a) Kratek opis dolgorocne
porazdelitve sredstev

Nalozbeni cilj uravnotezenega sklada

je doseganje zmerne donosnosti.
Zavarovanci z varcevanjem v
uravnotezenem skladu prevzemajo
zmerno tveganje ob pric¢akovani zmerni
donosnosti sklada, ki jo omogoca
kombinacija nalozb z visokim tveganjem
ter nalozb z vnaprej znano donosnostjo.

Ciljna strateska porazdelitev sredstev
uravnotezenega sklada je:

Cilj

Vrsta naloibe

Delnice druzb ter enote
ali delnice zaprtih

investicijskih skladov 0d 40 %

do 60 %

Enote ali delnice odprtih
investicijskih skladov

Obveznice in enote
obvezniskih (odprtih in
zaprtih) investicijskih
skladov

od 30 %
do 50 %

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi, CDji,
odprti in zaprti skladi
denarnega trga...)

do 20 %

Denarni depoziti do 20 %

Enote ali delnice
alternativnih in
specialnih investicijskih

skladov do 10 %

Instrumenti EIB in enote
evropskih alternativnih
investicijskih skladov

Sredstva uravnoteZenega sklada so
naloZzena v:

» prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, kamor
sodijo delnice druzb ter enote in
delnice zaprtih investicijskih skladov,
obveznice, zakladne menice,

komercialni zapisi, CDji;

» denarne depozite pri kreditnih
institucijah s sedezem v drzavi
¢lanici EEA oz. kreditnih institucijah
s sedezem v tretji drzavi, Ce zadnja
razpolozljiva dolgorocna kreditna
ocena (angl.: Long-term Bank
Deposit Rating) kreditne institucije
dosega najmanj BBB pri Standard
& Poor's ali Fitch oziroma BaaZ2 pri
Moody's;

« enote ali delnice odprtih delniskih,
obvezniskih, alternativnih, specialnih
investicijskih skladov ter instrumenti
EIB in enote evropskih alternativnih
investicijskih skladov, ob pogoju,
da ima druzba za upravljanje
cilinega sklada ustrezno dovoljenje
pristojnega organa ter da izpolnjujejo
merila in kriterije kot jih doloca Sklep
o nalozbah;

DelezZ nalozb v nizko tvegane finan¢ne
instrumente, kot so nalozbe v denarne
depozite, instrumente denarnega trga,
obveznice, ki jih je izdala ali zanje jamci
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava Clanica EEA,
njena lokalna ali regionalna skupnost, tretja
drZava ali javna mednarodna organizacija,
ki ji pripada vsaj ena drzava Clanica

EEA, obveznice podjetij z bonitetno
oceno investicijske ravni ter obvezniski
investicijski skladi s preteZznim deleZzem
obveznic z bonitetno oceno investicijske
ravni, predstavlja od 30 odstotkov do

60 odstotkov vseh sredstev sklada.

Dolgorocni ciljni delez v nizko tvegane
nalozbe predstavlja 40 odstotkov sredstev
sklada.

Delez nalozb v visoko tvegane finan¢ne
instrumente kot so nalozbe v delnice
druzb in enote ali delnice zaprtih in odprtih
delniskih, alternativnih in specialnih
investicijskih skladov ter instrumenti EIB in
enote evropskih alternativnih investicijskin
skladov, obveznice z bonitetno oceno nizjo
od investicijske ravni ali brez bonitetne
ocene, ter obvezniski investicijski skladi s
preteznim deleZzem obveznic z bonitetno
oceno nizjo od investicijske ravni ali brez
bonitetne ocene, predstavlja od 40
odstotkov do 70 odstotkov vseh sredstev
sklada. Delez nalozb v enote ali delnice
zaprtih ali odprtih investicijskih skladov ter
enot evropskih dolgorocnih investicijskih
skladov, skladov za socialno podjetnistvo
in evropskih skladov tveganega kapitala
ne bo nizji od 10 odstotkov sredstev in

ne bo presegal 70 odstotkov sredstev
uravnotezenega sklada.

Dolgoroc¢ni ciljni deleZ v visoko tvegane
nalozbe predstavlja 60 odstotkov sredstev
sklada.

Nalozbe uravnoteZenega sklada niso
geografsko, valutno ali panoZno omejene.

Upravljavec lahko za racun posameznega
kritnega sklada uporablja tehnike
upravljanja sredstev z namenom

varovanja pred tveganji. Pri uporabi
tehnik upravljanja ni dovoljeno povecanje
finan¢nih tveganj, prekoracitev nalozbenih
omejitev ali odmik od naloZbenih ciljev
posameznega kritnega sklada.

Upravljavec lahko pri upravljanju sredstev
uravnoteZenega sklada uporablja izvedene
finan¢ne instrumente, ki so namenjeni

izklju¢no varovanju pred tveganiji.

b) Opredelitev vodil uspesnosti
poslovanja in nacina
spremljanja uspesnosti

Uravnotezeni sklad je upravljan aktivno.
Uspesnost njegovega poslovanja se
primerja z donosnostjo kombinacije
delniskih indeksov MSCI ACWI Net

Total Return in STOXX Europe 600 Net
Total Return ter obvezniskega indeksa
iBoxx EUR Overall Index, v razmerju
35:15: 50, kot meril (benchmark) za
presojo uspesnosti upravljanja premozenja
sklada. MSCI ACWI Net Total Return (Al
Countries World Index) je delniski indeks,
ki zajema delnice vec¢inoma razvitih drzav
sveta in manjsi delez delnic drzav v razvoju.
IzraZen je v evrih, zaokroZuje se na dve
decimalni mesti. STOXX Europe 600 Net
Total Return je delniski indeks, ki zajema
600 delnic druzb iz evropskih drzav,
izrazen je v evrih, zaokroZuje se na dve
decimalni mesti. iBoxx EUR Overall Index
je indeks izbranih drzavnih in podjetniskih
obveznic, denominiranih v evrih, z visoko
udeleZbo obveznic evropskih izdajateljev,
brez omejitve panoge ali bonitetne ocene,
z roénostjo obveznic najmanj eno leto.

c) Opredelitev kriterijev za
spremembo porazdelitve
sredstev, upostevaje
spremenjene obveznosti
kritnega sklada in razmere na
trgu

Upravljavec ves ¢as nadzoruje strukturo
nalozb uravnoteZenega sklada tako, da
je le-ta skladna z naloZbeno politiko iz
Pravil upravljanja skupine kritnih skladov
ter z zakonskimi omejitvami. Upravljavec
ves Cas skrbi za veliko razprsenost nalozb
uravnoteZenega sklada ter prilagaja
strukturo naloZzb po drzavah, dejavnostih
in vrstah finan¢nih instrumentov glede
na razmere na financnih trgih in tveganji.

O strateski oziroma ciljni razporeditvi



sredstev daje mnenje Odbor
pokojninskega sklada na podlagi preteklih
in pri¢akovanih trznih in gospodarskih
razmer na finan¢nih trgih, potreb po
likvidnosti sredstev na uravnotezenem
skladu.

Odbor pokojninskega sklada se vsako
leto seznani z nalozbeno politiko
uravnotezenega sklada za naslednje
koledarsko leto.

Upravljavec ves ¢as skrbi, da
uravnotezeni sklad razpolaga z
zadostnimi likvidnimi sredstvi, ki so
namenjena poravnavi obveznosti ob
njihovi zapadlosti.

d) Kratek opis splosnih usmeritev
Upravljavca v zvezi s takticnimi
prerazdelitvami sredstev,
izbiro financnih instrumentov
in drugih vrst nalozb ter
izvrsevanjem narocil za
trgovanje

Odlocitve o izbiri posamezne nalozbe,
njenem nakupu in/ali prodaji se
sprejemajo na osnovi informacij in
podatkov z denarnega in kapitalskega
trga, zagotavljanja zadostne stopnje
likvidnosti sklada, razpoloZljivih denarnih
sredstvih za naloZbene aktivnosti,
izpostavljenosti po posamicnih nalozbah,

vrstah nalozb, omejitvah nalozb.

Pri izbiri posameznega financnega
instrumenta Upravljavec skladov
uporablja uveljavljene strategije
investiranja: strategijo vrednosti
(anglesko: value strategy), strategijo
momenta (angl.. momentum strategy),
strategijo rasti (angl.: growth strategy),
strategijo obrata (angl.: contrarian
strategy), strategijo kupi in drzi (angl.:
buy and hold strategy) ali kombinacijo
razlicnih strategij.

Glede na izbiro strategije se razlikujejo
tudi kriteriji za izbiro posameznih
nalozb. Osnovno nalozbeno strategijo
predstavlja relativna podcenjenost
potencialne nalozbe, rocnost nalozbe,
vrsta naloZbe, bonitetna ocena
izdajatelja. NaloZbena odlocitev temelji
na osnovnih in tehnicnih dejavnikih, ki
vplivajo na gibanje tecajev vrednostnih
papirjev.

Nalozbena politika sklada se izvaja
preudarno in po naslednjih nacelih:

» sredstva se nalagajo izklju¢no in v
najvecjo korist zavarovancev;

e priupravljanju se upostevajo
pricakovana ekonomska gibanja
domain v svetu;

e premozenje se razporeja v skladu
s Pravili, Izjavo o nalozbeni politiki,

Nacrtu upravljanja tveganj in drugih
aktih Upravljavca;

e struktura in razprsenost nalozb
predstavlja najugodnejSo razmerje
med donosnostjo premozenja in
tveganjem;

e posamezne nalozbe se presojajo
samostojno in glede na doprinos
k tveganju v dobro razprSenem
premozenju;

» za obvladovanje tveganj iz nalozb
kritnega sklada Upravljavec uposteva
metode, opredeljene v Nacrtu
upravljanja tveganj;

e priizboru naloZb se presoja varnost,
likvidnost, solventnost in donosnost
posamezne nalozZbe;

e priumescanju nalozbe v portfel;
se zasleduje ro¢nost, trznost ter
raznovrstnost in razprsenost nalozb.

Narocila za nakup in/ali prodajo
posamezne nalozbe se izvrujejo pod
najugodnejsimi pogoji, katerih dejavniki
so cena, po kateri se narocilo lahko
opravi, likvidnost trga, stroski transakcije,
zanesljivost poravnave, hitrost izvrsitve
ter drugi dejavniki, ki bi lahko vplivali na
kvaliteto izvrsitve narocila.

Pri takti¢nih razporeditvah sredstev

se zasledujejo pric¢akovanja na osnovi
ekonomskih in politiénih dogodkov
doma in v svetu ter posledi¢no
pric¢akovanih trznih gibanj na kapitalskih
trgih in strateske usmeritve glede
prevzemanja tveganj.

e) Pojasnilo, ali upravljavec
pri nalaganju sredstev
kritnega sklada uposteva tudi
dolgorocne ucinke nalozb na
okoljske in socialne dejavnike
ter dejavnike upravljanja druzb

Upravljavec ima interes, da so naloZbe
uravnotezenega sklada dolgorocno
druzbeno odgovorne, do narave,
socialnega okolja in upravljanja druzb
katerih finan¢ni instrumenti sestavljajo
portfelj. Pri odlo¢anju in nalaganju
sredstev uravnotezenega sklada
uposteva nekatere kriterije, ki lahko
imajo negativni ucinek na okoljske

in socialne dejavnike ter dejavnike
upravljanja druzb. Upravljavec pri
vsaki novi naloZbi uposteva oceno
ESG (angl.: Environmental, Social,
Governance) izdajatelja, ¢e jo lahko
pridobi na informacijski platformi
Refinitiv (Thomson Reuters. Na enak
nacin zasleduje povpre¢no ESG oceno
celotnega portfelja uravnotezenega
sklada, za del, za katerega so podatki
razpoloZljivi.

2. UPRAVLJANJE TVEGANJ

Upravljavec pri upravljanju s tveganiji
uravnotezenega sklada uporablja
tehnike in orodja, kot so spremljanje
premozenja uravnotezenega sklada po
razli¢nih kriterijih, diverzifikacija nalozb,
analiza nalozb, usklajevanje rocnosti
nalozb, denarnih tokov ter analizo t.i.
tvegane vrednosti (angl.: VaR - Value at
Risk, t.j. najvecja pricakovana izguba pri
doloceni stopnji zaupanja v dolocenem
Casovnem obdobju). Uravnotezeni sklad je
izpostavljen naslednjim oblikam tveganja,
ki lahko vplivajo na vrednost sredstev
uravnotezenega sklada in posledi¢no na
visino sredstev zavarovanca, kar pomeni,
da obstaja moznost, da zavarovanec ne
dobi povrnjenega celotnega vplacanega
zneska

Trino tveganje je tveganje nastanka
financne izgube, ki nastane kot posledica
sprememb trznih spremenljivk, kot so
obrestne mere, devizni tecaji, cene
financnih instrumentov ali spremembe

kreditne sposobnosti izdajatelja:

« obrestno tveganje je tveganje, da se
bo vrednost nalozb uravnotezenega
sklada spreminjala zaradi sprememb
trznih obrestnih mer, kar povzroci,
da dosezena donosnost nalozb v
dolZniske vrednostne papirje ali
depozite ne doseze pri¢akovane
donosnosti teh nalozb;

» valutno tveganje je tveganje, ki
izhaja iz nalozb, katerih vrednost
oziroma prihodki so doloc¢eni v
drugi valuti, kot je valuta, v kateri
se izraCunava vrednost premoZenja
uravnoteZenega sklada. Depreciacija
ali devalvacija drugih valut lahko
privede do nihanja in negativnega
vpliva na donosnost posamezne
nalozbe;

» cenovno tveganje je tveganje, da bo
vrednost posamezne nalozbe nihala
zaradi sprememb trzne cene;

» kreditno tveganje je tveganje
nastanka izgube na uravnotezenem
skladu zaradi neizpolnitve obveznosti
nasprotne stranke, delne neizpolnitve
ali zamude z izpolnitvijo. Tveganje
se obvladuje s skrbno izbiro
poslovnih partnerjev in izdajateljev
vrednostnih papirjev, sprotnim
spremljanjem poslovanja druzb in
upostevanjem nalozbenih omejitev
do posameznega partnerja oziroma
izdajatelja vrednostnega papirja ter
Se sprejemljivih kreditnih sposobnosti
le tega.

TrZna tveganja se spremlja in izracunava
loceno za valutno, obrestno in cenovno
tveganje z izraunom tvegane vrednosti
(VaR) ter metodo povprec¢ne vrednosti

kazalca beta. Za obvladovanje trznega



tveganja premozenja kritnih skladov
mora biti doseZena dovolj visoka stopnja
razprsitve nalozb, preverja se skladnosti
nalozb z nalozbeno politiko.

Tveganje nalozb v nepremicnine je
tveganje padca vrednosti nepremicnin
ali izgube donosa zaradi nezasedenosti
nepremicnine ali neizterljivosti najemnin.
Osnova za ugotavljanje tveganja

nalozb v nepremicnine je spremljanje

in izraCunavanje izpostavljenosti
kritnega sklada do posameznih

nalozb v nepremicnine, spremljanje
zasedenosti nepremicnin in spremljanje
tekocih prihodkov z naslova najemnin.
Obcutljivost nalozb v nepremicnine se
meri z rednim preverjanjem iztrzljive
vrednosti nepremicnine (spremljanje
javnih baz in ocenjevanje vrednosti
nepremicnin), s spremljanjem statisticnih
podatkov nepremicninskega trga,

s spremljanjem tekoce donosnosti,
trenutnih cen na trgu za nove investicije
itd. Dodatno se spremljajo bonitetne
ocene najemojemalca, zamude pri
placilih, zasedenost nepremicnin in
stroskov, ki bremenijo lastnika, opravlja
pa se tudi primerjalna analiza stroskov
investicijskega vzdrzevanja. Ukrepi

za obvladovanje tveganja nalozb v
nepremicnine zajemajo: prestrukturiranje
nepremicninskega portfelja in ureditev
najemnega razmerja, ki omogoca
neposredno izvriljivost izselitve
neplacnika.

Likvidnostno tveganje je tveganje, ko z
nalozbami uravnotezenega sklada zaradi
njihove nelikvidnosti oziroma omejene
likvidnosti ni mogoce trgovati oziroma
se da z njimi trgovati le ob obcutno
slabsih pogojih (posebej cenovnih) glede
na njihovo vrednotenje. Likvidnostno
tveganje je odvisno tudi od relativnega
obsega izplacil oziroma vplacil v
uravnotezeni sklad v posameznem
obdobju. Likvidnostno tveganje se
uravnava z izbiro nalozb uravnotezenega
sklada, ki so glede na velikost premozenja
uravnoteZenega sklada zadovoljivo
likvidne. Najpornembnejsi vir likvidnih
nalozb predstavlja zapadanje obstojecih
nalozb, uporaba instrumentov denarnega
trga, zagotavljanje dodatnih likvidnih
sredstev.

Tveganje glede trajnosti pomeni okoljski,
socialni ali upravljavski dogodek ali
okolis¢ino, ki ima lahko v primeru, da do
nje pride, dejanski ali potencialen znaten
negativni vpliv na vrednost nalozbe
uravnotezenega sklada.

Operativno tveganje je tveganje
nastanka izgube na uravnoteZenem
skladu zaradi neustreznih notranjih
procesov Upravljavca ali napak
zaposlenih pri Upravljavcu, ali zaradi

zunanjih dogodkov in dejanj. Operativno

tveganje vkljucuje tudi pravno tveganje
ter tveganja, ki izhajajo iz postopkov
trgovanja, poravnave in vrednotenja
sredstev ter obveznosti, ki jih izvaja
Upravljavec za ra¢un uravnotezenega
sklada:

tveganje v povezavi s trgovanjem
obsega tveganje, da dejansko
sklenjen posel odstopa od
nac¢rtovanega in zanj odgovarja
borzni posrednik, ki ga izbere
Upravljavec. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec
zagotavlja ustrezen sistem nadzora,
ki vsebuje kontrolo nad obracuni
transakcij;

tveganje poravnave pomeni, da

ne pride do poravnav pri prenosu
denarnih sredstev ali prenosu
imetnistva finan¢nih instrumentov
v predvidenih oziroma dolocenih
rokih, kar lahko poveca likvidnostno
tveganje tako za uravnotezeni

sklad kot za zavarovance. Tveganje
poravnave se meri s casom, ki
pretece od trenutka sklenitve

posla nakupa ali prodaje financnih
instrumentov do trenutka, ko se
izvede dejanski prenos lastnistva
vrednostnih papirjev ali prenos
denarnih sredstev. Ocenjuje,
obvladuje ter spremlja se s tekoc¢im
preverjanjem morebitnih odstopan]
v povezavi s predvidenimi oziroma
doloc¢enimi roki za prenos lastnistva
vrednostnih papirjev ali prenos
denarnih sredstev. V primeru
morebitnih odstopanj pri poravnavi
Upravljavec v sodelovanju s
skrbnikom izvede vse potrebne in
mozne aktivnosti, da se poravnava
izvede ¢im prej;

tveganje krsitve predpisov je
tveganje, povezano z izpolnjevanjem
zakonskih predpisov in omejitev, ki
se nanasajo na nalozbe skladov in
krsitve naloZbene politike, obsegajo
tveganja, da nalozbe skladov
preseZejo omejitve. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec
zagotavlja ustrezen informacijski
sistem-matriko, ki za sklad omogoca
sprotno spremljanje nalozb in
izpostavljenosti. Pred vsakim
nakupom vrednostnih papirjev mora
Upravljavec preveriti, e tak nakup
ne bo povzrocil preseganja zakonsko
dolocenih omejitev oz. omejitev, ki
izhajajo iz nalozbene politike;

tveganje, ki izhaja iz prekoraéitve
pooblastil zaposlenih, je tveganje, da
zaposleni pri Upravljavcu za racun
skladov sklenejo posel, ki presega
njihova pooblastila. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec

zagotavlja jasno opredelitev in

razmejitev pooblastil, ki jih imajo
zaposleni. Vsak sklenjen posel mora
biti ustrezno evidentiran. Pri tem
lahko zaposleni sklepajo le posle v
okviru pooblastil, ki jih imajo;

» tveganje v povezavi s loveskimi
viri obsega tveganje, ki je povezano
s kadrovsko problematiko pri
Upravljavcu oziroma tveganja, ki so
posledica odvisnosti Upravljavca
od zaposlenih z ustrezno strokovno
usposobljenostjo, pridobljenimi
delovnimi izkuSnjami in poznavanjem
poslovanja Upravljavca. Za
obvladovanje tovrstnega tveganja
zagotavlja Upravljavec ustrezen
sistem nagrajevanja in motiviranja
zaposlenih, ki zmanjsuje fluktuacijo
zaposlenih in sistem, da klju¢ne
osebe svoja najpomembnejsa znanja
prenasajo na svoje ozje sodelavce,
s ¢imer se zagotavlja kontinuiteta
dela. Ukrepi za zmanjSanje tveganja
zajemajo stimulativen nacin
nagrajevanja zaposlenih, spodbujanje
njihovega nenehnega izobrazevanja,
izoblikovanje prijetnega delovnega
vzdusja in medsebojnega spostovanja.
V primeru, da uprava ugotovi, da
obstajajo na tem podrocju problemi,
ki se odrazajo v povecanju fluktuacije
zaposlenih oziroma njihovem
nezadovoljstvu, mora pripraviti
analizo vzrokov za nezadovoljstvo in
na tej osnovi sprejeti ustrezne ukrepe
za izboljsanje razmer;

» tveganje skrbnistva pomeni tveganje,
da skrbnik oziroma podskrbnik
premozenja uravnotezenega
sklada ne more ali ne izvaja storitev
skrbnistva z ustrezno kakovostjo,
skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali v
potrebnem obsegu. Obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec
zagotavlja s tekoCim preverjanjem
in spremljanjem storitev skrbnika.
Pri tem se preverja azurnost
izmenjave dokumentacije in
informacij, natan¢nost izracunov
in pravilnost vrednotenja in druga
opravila skrbnika, ki so potrebna
za ucinkovito upravljanje skladov
v skladu z zakonodajo. Ukrepi za
zmanjsanje tveganja se nanasajo na
kontrolo »dvojnih oci«, kar pomeni,
da se preverja zajemanje vseh
poslov pri vrednotenju, pravocasno
poravnavanje obveznosti, pravilnost
vrednoten;.

Operativno tveganje se praviloma ne
pojavi neposredno, ampak obstaja v
obi¢ajnem poteku izvajanja poslovne
dejavnosti.

Upravljavec ga obvladuje z ukrepi, kot so
ustrezna informacijska podpora, ustrezni

notranji procesi, tekoce preverjanje
storitev pogodbenih partnerjev,



sistemati¢no upravljanje in razvoj
kompetenc zaposlenih, zadostni resursi
za izvedbo aktivnosti, dosledno izvajanje
dolocil zakonskih in internih aktov in z
drugimi ukrepi.

3. DOSTOPNOST IZJAVE O
NALOZBENI POLITIKI

Izjava o nalozbeni politiki,

Pravila in pokojninski nacrt so
dostopni na spletni strani Upravljavca:
www.sava-pokojninska.si.

Upravljavec zavarovancu na njegovo
zahtevo izroCi brezpla¢ne izvode
dokumentov iz prejSnjega odstavka.

4. OSEBE, ODGOVORNE
ZA SPREJEM IZJAVE O
NALOZBENI POLITIKI

Vsebino te Izjave pregleda in sprejme
uprava Upravljavca.

Maribor, 29.12. 2020

Sava pokojninska druzba, d. d.

Uprava:
dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik
¢lan uprave predsednik uprave
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OSNOVNI PODATKI O
KRITNEM SKLADU

1. Kritni sklad Moj zajamceni sklad (v
nadaljevanju: zajamceni sklad) je
oblikovan na podlagi zakonodaje
Republike Slovenije, ki ureja podrocje
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Moj zajamceni sklad je nastal s
preoblikovanjem kritnega sklada,
oblikovanega za sredstva, vplacana

po Pokojninskem nacrtu kolektivnega
prostovoljnega dodatnega zavarovanja
PN-MN-01/2000 in Pokojninskem
nacrtu prostovoljnega individualnega
dodatnega zavarovanja
PN-MN-02/2001 (kritni sklad PDPZ).

2. Upravljavec zajamcenega sklada je
Sava pokojninska druzba, d .d., Ulica
Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.

3. Za nadzor nad upravljanjem in
poslovanjem zajamcenega sklada
je pristojna Agencija za zavarovalni
nadzor, Trg republike 3, Ljubljana,
Slovenija (www.a-zn.sb.

1. STRATESKA
PORAZDELITEV SREDSTEV

a) Kratek opis dolgorocne
porazdelitve sredstev

Nalozbeni cilj zajamcenega sklada je
preseganje zajamcene donosnosti, z
aktivnim upravljanjem nalozb z vnaprej
znano donosnostjo. Zavarovanci
prevzemajo tveganje nad zajamceno
donosnostjo.

Ciljna stratesSka porazdelitev sredstev
zajamceneda sklada je:

Vrsta naloibe Cilj

Delnice druzb ter
enote ali delnice
zaprtih investicijskih

skladov do 10 %

Enote ali delnice
odprtih investicijskih
skladov

Obveznice in

enote odprtih in
zaprtih obvezniskih
investicijskih skladov

od 60 %
do 90 %

Instrumenti denarnega
trga (zakladne menice,
komercialni zapisi, 5
CDji, enote odprtih do20%
in zaprtih denarnih

skladov..)

Denarni depoziti do 20 %

Enote ali delnice
alternativnih

in specialnih
investicijskih skladov

Instrumenti EIB in do 15 %
enote evropskih
alternativnih

investicijskih skladov

in nepremicnine

Sredstva zajamcenega sklada so nalozena v:

e prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, kamor
sodijo delnice druzb ter enote in
delnice zaprtih investicijskih skladov,
obveznice, zakladne menice,
komercialni zapisi, CDji;

« denarne depozite pri kreditnih
institucijah s sedezem v drzavi
¢lanici EEA oz. kreditnih institucijah
s sedezem v tretji drzavi, Ce zadnja
razpoloZljiva dolgorocna kreditna
ocena (angl. : Long-term Bank
Deposit Rating) kreditne institucije
dosega najmanj BBB pri Standard
& Poor's ali Fitch oziroma BaaZ2 pri
Moody's;

« enote ali delnice odprtih delniskih,
obvezniskih, alternativnih, specialnih
investicijskih skladov ter instrumenti
EIB in enote evropskih alternativnih
investicijskih skladov, ob pogoju,
da ima druzba za upravljanje
cilinega sklada ustrezno dovoljenje
pristojnega organa ter da izpolnjujejo
merila in kriterije kot jih doloca Sklep
o nalozbah;

e nepremicnine.

Delez nalozb v nizko tvegane finan¢ne
instrumente, kot so naloZbe v denarne
depozite, instrumente denarnega trga,
obveznice, kijih je izdala ali zanje jamdi
Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna skupnost, drzava ¢lanica EEA,

njena lokalna ali regionalna skupnost,
tretja drZava ali javna mednarodna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drzava
¢lanica EEA, obveznice podjetij z
bonitetno oceno investicijske ravni ter
obvezniski investicijski skladi s preteznim
deleZem obveznic z bonitetno oceno
investicijske ravni, predstavlja od 50
odstotkov in do 100 odstotkov vseh
sredstev sklada.

Dolgorocni ciljni delez v nizko tvegane
nalozbe predstavlja 70 odstotkov
sredstev sklada.

Delez nalozb v visoko tvegane finan¢ne
instrumente kot so nalozbe v delnice
druzb in enote ali delnice zaprtih in
odprtih delniskih, alternativnih in
specialnih investicijskih skladov ter
instrumenti EIB in enote evropskih
alternativnih investicijskih skladov,
obveznice z bonitetno oceno nizjo od
investicijske ravni ali brez bonitetne
ocene ter obvezniski investicijski skladi s
preteznim delezem obveznic z bonitetno
oceno niZjo od investicijske ravni ali
brez bonitetne ocene in nepremicnine,
predstavlja do 50 odstotkov vseh
sredstev sklada. Delez nalozb v enote ali
delnice zaprtih ali odprtih investicijskih
skladov ter enot evropskih dolgoro¢nih
investicijskih skladov, skladov za socialno
podjetnistvo in evropskih skladov
tveganega kapitala ne bo presegal 70
odstotkov sredstev zajamcenega sklada.

Dolgoro¢ni ciljni deleZ v visoko tvegane
nalozbe predstavlja 30 odstotkov
sredstev sklada.

Nalozbe zajamcenega sklada niso
geografsko ali panoZno omejene.
Sredstva zajamcenega sklada, naloZzena
v naloZbe, nominirane v drugih valutah
kot evro, lahko predstavljajo najve¢ 5
odstotkov vrednosti sredstev. V primeru
povecanja deleZa valutne neusklajenosti,
ki je posledica spremembe tecajev, je
najvisja dovoljena neusklajenost 7,5
odstotka.

Upravljavec lahko za racun posameznega
kritnega sklada uporablja tehnike
upravljanja sredstev z namenom
varovanja pred tveganiji. Pri uporabi
tehnik upravljanja ni dovoljeno povecanje
finan¢nih tveganj, prekoracitev
nalozbenih omejitev ali odmik od
nalozbenih ciljev posameznega kritnega
sklada. Upravljavec lahko pri upravljanju
sredstev zajamcenega sklada uporablja
izvedene financne instrumente, ki so
namenjeni izkljuéno varovanju pred
tveganiji.

b) Opredelitev vodil uspesnosti
poslovanja in nacina
spremljanja uspesnosti

Zajamceni sklad je upravljan aktivno.



Uspesnost njegovega poslovanja se
primerja z zajamceno donosnostjo, ki se
letno izra¢unava v skladu s predpisom,
ki ga izda minister, pristojen za finance,
na podlagi zakona ZPIZ-2. Zajamcena
donosnost, ki jo jamci upravljavec znasa
60 odstotkov donosnosti iz predpisa, ki
ga izda minister, pristojen za finance.

c) Opredelitev kriterijev za
spremembo porazdelitve
sredstev, upostevaje
spremenjene obveznosti
kritnega sklada in razmere na
trqu

Upravljavec ves ¢as nadzoruje strukturo
nalozb zajamcenega sklada tako, da je
le-ta skladna z nalozbeno politiko iz Pravil
ter z zakonskimi omejitvami. Upravljavec
ves Cas skrbi za veliko razprsenost

nalozb zajamcenega sklada ter prilagaja
strukturo nalozb po drzavah, dejavnostih
in vrstah financ¢nih instrumentov glede

na razmere na financnih trgih in tveganji.

O strateski oziroma ciljni razporeditvi
sredstev daje mnenje Odbor
pokojninskega sklada na podlagi preteklih
in pri¢akovanih trznih in gospodarskih
razmer na financnih trgih, potreb po
likvidnosti sredstev na zajamcenem
skladu.

Odbor pokojninskega sklada se vsako
leto seznani z naloZbeno politiko
zajamcenega sklada za naslednje
koledarsko leto.

Upravljavec ves ¢as skrbi, da zajamceni
sklad razpolaga z zadostnimi likvidnimi
sredstvi, ki so namenjena poravnavi
obveznosti ob njihovi zapadlosti.

d) Kratek opis splosnih usmeritev
Upravljavca v zvezi s takticnimi
prerazdelitvami sredstev,
izbiro financnih instrumentov
in drugih vrst nalozb ter
izvrsevanjem narocil za
trgovanje

Odlocitve o izbiri posamezne nalozbe,
njenem nakupu in/ali prodaji se
sprejemajo na osnovi informacij in
podatkov z denarnega in kapitalskega
trga, zagotavljanja zadostne stopnje
likvidnosti sklada, razpoloZljivih denarnih
sredstvih za naloZbene aktivnosti,
izpostavljenosti po posamicnih nalozbah,

vrstah nalozb, omejitvah nalozb.

Pri izbiri posameznega financnega
instrumenta Upravljavec skladov
uporablja uveljavljene strategije
investiranja: strategijo vrednosti (angl.
»value strategy«), strategijo momenta

(angl. »momentum strategy«), strategijo
rasti (angl. »growth strategy«), strategijo
obrata (angl. »contrarian strategy«),
strategijo kupi in drzi (angl. »buy and
hold strategy«) ali kombinacijo razli¢nih
strategij.

Glede na izbiro strategije se razlikujejo
tudi kriteriji za izbiro posameznih

nalozb. Osnovno nalozbeno strategijo
predstavlja relativna podcenjenost
potencialne nalozbe, roc¢nost nalozbe,
vrsta naloZbe, bonitetna ocena
izdajatelja. NaloZbena odlocitev temelji
na osnovnih in tehniénih dejavnikih, ki
vplivajo na gibanje tecajev vrednostnih
papirjev.

Nalozbena politika sklada se izvaja
preudarno in po naslednjih nacelih:

« sredstva se nalagajo izklju¢noin v
najvecjo korist zavarovanceyv;

e priupravljanju se upostevajo
pricakovana ekonomska gibanja
domain v svetu;

e premoZenje se razporeja v skladu
s Pravili, Izjavo o naloZbeni politiki,
Nacrtu upravljanja tveganj in drugih
aktih Upravljavca;

e struktura in razprsenost nalozb
predstavlja najugodnejSo razmerje
med donosnostjo premozenja in
tveganjem;

« posamezne nalozbe se presojajo
samostojno in glede na doprinos
k tveganju v dobro razprsenem
premozenju;

» za obvladovanje tveganj iz nalozb
kritnega sklada Upravljavec uposteva
metode opredeljene v Nacrtu
upravljanja tveganj;

e priizboru naloZb se presoja varnost,
likvidnost, solventnost in donosnost
posamezne nalozbe;

« priumescanju nalozbe v portfel;
se zasleduje ro¢nost, trZznost ter
raznovrstnost in razprienost nalozb.

Narocila za nakup in/ali prodajo
posamezne nalozbe se izvriujejo pod
najugodnejsimi pogoji, katerih dejavniki
so cena, po kateri se narocilo lahko
opravi, likvidnost trga, stroski transakcije,
zanesljivost poravnave, hitrost izvrsitve
ter drugi dejavniki, ki lahko vplivajo na
kvaliteto izvrsitve narocila.

Pri takti¢nih razporeditvah sredstev

se zasledujejo pri¢akovanja na osnovi
ekonomskih in politicnih dogodkov doma
in v svetu ter posledi¢no pri¢akovanih
trznih gibanj na kapitalskih trgih in
strateSke usmeritve glede prevzemanja
tvegan;.

e) Pojasnilo, ali upravljavec
pri nalaganju sredstev
kritnega sklada uposteva tudi
dolgorocne ucinke naloib na

okoljske in socialne dejavnike
ter dejavnike upravljanja druzb

Upravljavec ima interes, da so nalozbe
zajamcenega sklada dolgoro¢no
druZbeno odgovorne, do narave,
socialnega okolja in upravljanja

druzb katerih financni instrumenti
sestavljajo portfelj. Pri odlocanju in
nalaganju sredstev zajamcenega sklada
uposteva nekatere kriterije, ki lahko
imajo negativni uc¢inek na okoljske

in socialne dejavnike ter dejavnike
upravljanja druzb. Upravljavec pri
vsaki novi nalozbi uposteva oceno
ESG (angl: Environmental, Social,
Governance) izdajatelja, Ce jo lahko
pridobi na informacijski platformi
Refinitiv (Thomson Reuters). Na enak
nacin zasleduje povprecno ESG oceno
celotnega portfelja zajamcenega
sklada, za del, za katerega so podatki
razpoloZljivi.

2. UPRAVLJANJE TVEGANJ

Upravljavec pri upravljanju s tveganiji
zajamcenega sklada uporablja tehnike in
orodja, kot so spremljanje premozenja
zajamcenega sklada po razli¢nih
kriterijih, diverzifikacija nalozb, analiza
nalozb, usklajevanje rocnosti nalozb,
denarnih tokov ter analizo t.i. tvegane
vrednosti (angl. VaR - Value at Risk,

tj. najvecja pricakovana izguba pri
doloceni stopnji zaupanja v dolo¢enem
¢asovnem obdobju). Zajamceni sklad je
izpostavljen naslednjim oblikam tveganja,
ki lahko vplivajo na vrednost sredstev
zajamcenega sklada in posledi¢no na
viSino sredstev zavarovanca, kar pomeni,
da obstaja moznost, da zavarovanec ne
dobi povrnjenega celotnega vplacanega
zneska.

Trino tveganje je tveganje nastanka
finan¢ne izgube, ki nastane kot posledica
sprememb trznih spremenljivk, kot so
obrestne mere, devizni tecaji, cene
financnih instrumentov ali spremembe

kreditne sposobnosti izdajatelja:

» obrestno tveganje je tveganje, da
se bo vrednost nalozb zajamcenega
sklada spreminjala zaradi sprememb
trznih obrestnih mer, kar povzroci,
da doseZena donosnost nalozb v
dolZniske vrednostne papirje ali
depozite ne doseze pri¢akovane
donosnosti teh nalozb;

» valutno tveganje je tveganje, ki izhaja
iz nalozb, katerih vrednost oziroma
prihodki so doloceni v drugi valuti,
kot je valuta, v kateri se izracunava
vrednost premoZenja zajamcenega
sklada. Depreciacija ali devalvacija
drugih valut lahko privede do nihanja
in negativnega vpliva na donosnost
posamezne nalozbe;



» cenovno tveganje je tveganje, da bo
vrednost posamezne nalozbe nihala
zaradi sprememb trzne cene;

» kreditno tveganje je tveganje
nastanka izgube na zajamcenem
skladu zaradi neizpolnitve obveznosti
nasprotne stranke, delne neizpolnitve
ali zamude z izpolnitvijo. Tveganje
se obvladuje s skrbno izbiro
poslovnih partnerjev in izdajateljev
vrednostnih papirjev, sprotnim
spremljanjem poslovanja druzb in
upostevanjem nalozbenih omejitev
do posameznega partnerja oziroma
izdajatelja vrednostnega papirja ter
Se sprejemljivih kreditnih sposobnosti
le tega.

Trzna tveganja se spremlja in izracunava
loceno za valutno, obrestno in cenovno
tveganje z izraunom tvegane vrednosti
(VaR) ter metodo povprec¢ne vrednosti
kazalca beta. Za obvladovanje trznega
tveganja premozenja kritnih skladov
mora biti dosezena dovolj visoka stopnja
razprsitve nalozb, preverja se skladnost
nalozb z nalozbeno politiko.

Tveganje nalozb v nepremicnine je
tveganje padca vrednosti nepremicnin
ali izgube donosa zaradi nezasedenosti
nepremicnine ali neizterljivosti najemnin.
Osnova za ugotavljanje tveganja

naloZb v nepremicnine je spremljanje

in izraCunavanje izpostavljenosti
kritnega sklada do posameznih

nalozb v nepremicnine, spremljanje
zasedenosti nepremicnin in spremljanje
tekocih prihodkov z naslova najemnin.
Obcutljivost nalozb v nepremicnine se
meri z rednim preverjanjem iztrzljive
vrednosti nepremic¢nine (spremljanje
javnih baz in ocenjevanje vrednosti
nepremicnin), s spremljanjem statisticnih
podatkov nepremicninskega trga,

s spremljanjem tekoc¢e donosnosti,
trenutnih cen na trgu za nove investicije
itd. Dodatno se spremljajo bonitetne
ocene najemojemalca, zamude pri
placilih, zasedenost nepremicnin in
stroskov, ki bremenijo lastnika, opravlja
pa se tudi primerjalna analiza stroskov
investicijskega vzdrzevanja. Ukrepi

za obvladovanje tveganja nalozb v
nepremicnine zajemajo: prestrukturiranje
nepremicninskega portfelja in ureditev
najemnega razmerja, ki omogoca
neposredno izvriljivost izselitve
neplacnika.

Likvidnostno tveganje je tveganje,

ko z nalozbami zajamcenega sklada
zaradi njihove nelikvidnosti oziroma
omejene likvidnosti ni mogoce trgovati
oziroma se da z njimi trgovati le ob
obcutno slabsih pogojih (posebej
cenovnih) glede na njihovo vrednotenije.
Likvidnostno tveganje je odvisno tudi
od relativnega obsega izplacil oziroma
vplacil v zajamceni sklad v posameznem

obdobju. Likvidnostno tveganje se
6

uravnava z izbiro nalozb zajamcenega
sklada, ki so glede na velikost premozZenja
zajamcenega sklada zadovoljivo likvidne.
Najpomembnejsi vir likvidnih nalozb
predstavlja zapadanje obstojecih nalozb,
uporaba instrumentov denarnega trga in

zagotavljanje dodatnih likvidnih sredstev.

Tveganje glede trajnosti pomeni okoljski,
socialni ali upravljavski dogodek ali
okolis¢ino, ki ima lahko v primeru, da do
nje pride, dejanski ali potencialen znaten
negativni vpliv na vrednost nalozbe
zajamcenega sklada.

Operativno tveganje je tveganje
nastanka izgube na zajamcenem skladu
zaradi neustreznih notranjih procesov
Upravljavca ali napak zaposlenih pri
Upravljavcu ,ali zaradi zunanjih dogodkov
in dejanj. Operativno tveganje vkljucuje
tudi pravno tveganje ter tveganja,

ki izhajajo iz postopkov trgovanja,
poravnave in vrednotenja sredstev ter
obveznosti, ki jih izvaja Upravljavec za
racun zajamcenega sklada:

« tveganje v povezavi s trgovanjem
obsega tveganje, da dejansko
sklenjen posel odstopa od
nacrtovanega in zanj odgovarja
borzni posrednik, ki ga Upravljavec
izbere. Za obvladovanje tovrstnega
tveganja Upravljavec zagotavlja
ustrezen sistem nadzora, ki vsebuje
kontrolo nad obracuni transakcij;

« tveganje poravnave pomeni, da
ne pride do poravnav pri prenosu
denarnih sredstev ali prenosu
imetniStva financnih instrumentov
v predvidenih oziroma dolocenih
rokih, kar lahko poveca likvidnostno
tveganje tako za zajamceni sklad kot
za zavarovance. Tveganje poravnave
se meri s casom, ki pretece od
trenutka sklenitve posla nakupa ali
prodaje finan¢nih instrumentov
do trenutka, ko se izvede dejanski
prenos lastnistva vrednostnih
papirjev ali prenos denarnih sredstev.
Ocenjuje, obvladuje ter spremlja se
s tekocim preverjanjem morebitnih
odstopanj v povezavi s predvidenimi
oziroma doloc¢enimi roki za prenos
lastnistva vrednostnih papirjev
ali prenos denarnih sredstev. V
primeru morebitnih odstopanj pri
poravnavi Upravljavec v sodelovanju
s skrbnikom izvede vse potrebne in
mozne aktivnosti, da se poravnava
izvede ¢im prej;

» tveganje krsitve predpisov je
tveganje, povezano z izpolnjevanjem
zakonskih predpisov in omejitev, ki
se nanasajo na nalozbe skladov in
krsitve naloZbene politike, obsegajo
tveganja, da nalozbe skladov
presezejo omejitve. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec

zagotavlja ustrezen informacijski
sistem-matriko, ki za sklad omogoca
sprotno spremljanje nalozb in
izpostavljenosti. Pred vsakim
nakupom vrednostnih papirjev mora
Upravljavec preveriti, Ce tak nakup
ne bo povzrocil preseganja zakonsko
dolo¢enih omejitev oz. omejitev, ki
izhajajo iz naloZbene politike;
tveganje, ki izhaja iz prekoracitve
pooblastil zaposlenih, je tveganje da
zaposleni pri Upravljavcu za racun
skladov sklenejo posel, ki presega
njihova pooblastila. Za obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec
zagotavlja jasno opredelitev in
razmejitev pooblastil, ki jih imajo
zaposleni. Vsak sklenjen posel mora
biti ustrezno evidentiran. Pri tem
lahko zaposleni sklepajo le posle v

okviru pooblastil, ki jih imajo;

tveganje v povezavi s €loveskimi

viri obsega tveganje, ki je povezano
s kadrovsko problematiko pri
Upravljavcu oziroma tveganja, ki so
posledica odvisnosti Upravljavca

od zaposlenih z ustrezno strokovno
usposobljenostjo, pridobljenimi
delovnimi izku$njami in poznavanjem
poslovanja Upravljavca. Za
obvladovanje tovrstnega tveganja
zagotavlja Upravljavec ustrezen
sistem nagrajevanja in motiviranja
zaposlenih, ki zmanjsuje fluktuacijo
zaposlenih in sistem, da klju¢ne
osebe svoja najpomembnejsa znanja
prenasajo na svoje ozje sodelavce,

s ¢imer se zagotavlja kontinuiteta
dela. Ukrepi za zmanjSanje tveganja
zajemajo stimulativen nacin
nagrajevanja zaposlenih, spodbujanje
njihovega nenehnega izobrazevanja,
izoblikovanje prijetnega delovnega
vzdusja in medsebojnega spostovanja.
V primeru, da uprava ugotovi, da
obstajajo na tem podrocju problemi,
ki se odrazajo v povecanju fluktuacije
zaposlenih oziroma njihovem
nezadovoljstvu, mora pripraviti
analizo vzrokov za nezadovoljstvo in
na tej osnovi sprejeti ustrezne ukrepe
za izboljsanje razmer;

tveganje skrbnistva pomeni tveganje,
da skrbnik oziroma podskrbnik
premozenja zajamcenega sklada

ne more ali ne izvaja storitev
skrbnistva z ustrezno kakovostjo,
skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali v
potrebnem obsegu. Obvladovanje
tovrstnega tveganja Upravljavec
zagotavlja s tekocCim preverjanjem

in spremljanjem storitev skrbnika.

Pri tem se preverja azurnost
izmenjave dokumentacije in
informacij, natancnost izracunov

in pravilnost vrednotenja in druga
opravila skrbnika, ki so potrebna

za ucinkovito upravljanje skladov



v skladu z zakonodajo. Ukrepi za
zmanjsanje tveganja se nanasajo na
kontrolo »dvojnih oci«, kar pomeni,
da se preverja zajemanje vseh
poslov pri vrednotenju, pravocasno
poravnavanje obveznosti, pravilnost
vrednoten;.

Operativno tveganje se praviloma ne
pojavi neposredno, ampak obstaja v
obicajnem poteku izvajanja poslovne
dejavnosti. Upravljavec ga obvladuje z
ukrepi, kot so ustrezna informacijska
podpora, ustrezni notranji procesi,
tekoCe preverjanje storitev pogodbenih
partnerjev, sistematic¢no upravljanje in
razvoj kompetenc zaposlenih, zadostni
resursi za izvedbo aktivnosti, dosledno
izvajanje doloCil zakonskih in internih
aktov in z drugimi ukrepi.

Tveganje nedoseganja zajamcene
donosnosti je tveganje, da je vrednost
sredstev zavarovanca nizja od zajamcene
vrednosti njegovih sredstev. Tveganje
izhaja iz nalozbenega tveganja in

pomeni visoko tveganje za Upravljavca
zajamcenega sklada.

Upravljavec mora v primeru nedoseganja
zajamcene donosnosti oblikovati
rezervacije. Vrednost rezervacij ne

sme presegati 20 odstotkov kapitala
Upravljavca. V primeru, ko vrednost
rezervacij preseze 20 odstotkov kapitala
Upravljavca, Upravljavec najkasneje v 15
delovnih dneh od zadnjega obracunskega
dne vplaca presezek rezervacij na
denarni racun pokojninskega sklada v
obliki denarnih sredstev.

3. DOSTOPNOST IZJAVE O
NALOZBENI POLITIKI

Izjava o nalozbeni politiki,

Pravila in pokojninski nacrt so
dostopni na spletni strani Upravljavca:
www.sava-pokojninska.si.

Upravljavec zavarovancu na njegovo
zahtevo izroci brezpla¢ne izvode

dokumentov iz prejSnjega odstavka.

4. OSEBE, ODGOVORNE
ZA SPREJEM IZJAVE O
NALOZBENI POLITIKI

Vsebino te Izjave pregleda in sprejme
uprava Upravljavca.

Maribor, 29.12. 2020

Sava pokojninska druzba, d. d.

Uprava:
dr. Igor PSunder Lojze Grobelnik
¢lan uprave predsednik uprave
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