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Leto 2021 doslej INFOND

Izjemen zadetek leta za delnice ssva, SKLADI

Optimizem trgov temelji na tezi, da
bodo uspesno cepljenje, davéne
Globalne Trai v Evropske spodbude in nadaljnja podpora

delnice  Razvititrgi razvoju ZDA Evropa Kitajska  Japonska Value Growth obveznice Podjetniske Drzavne centralnih banka pod[aga Za mocno
20% gospodarsko okrevanje.

Globalni delniski indeksi | Delniski indeksi regijski || Value/Growth Obveznice

Ameriske delnice imajo za seboj
15,9% najboljSih 12 mesecev po veliki
15% depresiji.

12,69 . . . .
11.4% ©% Mednarodni denarni sklad je v svoji
10,4% . aprilski napovedi dvignil napoved rasti

10% 9,5% svetovnega BDP za leto 2021 na 6 %,

za leto 2022 pa na 4,5 %.
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Leto 2021 doslej INFOND

Zacetek leta v smeri cikli¢nih sektorjev ssva SKLADI

30,0% V prvem kvartalu smo bili pri¢a obratu
v value” delnice in ciklicne sektorje,
24,6% kar odraza visoka priéakpvanja
gospodarskega okrevanija.

20,4% Na prebujeno zaupanje potrosnikov
20,0% nedvomno vpliva izboljsanja slika
16,5% zapo_slovanja 'in precepljenosti
prebivalstva, in s tem povezano

odpiranje gospodarstva.
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Leto 2021 doslej S ISNKFLC;)A NDDI

Gibanje zahtevanih donosnosti 10-letnih evropskih drzavnih obveznic™

91) Bonds 92) Spreads 93) Curves Nihajnost na dolzniskih trgih se je v

Maturity ¥ prvem kvartalu leta zvisala, zlasti pri
Region RMI Security Price drzavnih obveznicah.

124.896 ) Lin, Najbolj se je zvisala v segmentu
101.306 20 WA kakovostnejsih evropskih in ameriskih
99.807 i iy drzavnih/podjetniskih obveznic ter pri
99.723 VY obveznicah trgov v razvoju.
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D switzerland Tl swiss 2 4, 31
2 Germany .. DBRO 02/15/31
3 Netherlands . 1 NETHERO 07/31
P Finland ' RFGB 0 09/30
5) Austria RAGB 0 02/31
6) Bulgaria L 1 BULGGB 0.1 31
7) EFSF EFSF 0 01/31

8 Latvia L1 LATVIAO 03/31
9) Denmark 5 DGBO 11/15/31
10) Slovakia SLOVGB1 05/32
1D Lithuania LITHGB 0.3 32
12) Belgium L BGBO 10/22/31
13) Slovenia 1 SLOREPO 02/31
14 France r7 FRTR O 11/31
15) Ireland IRISH 0 10/31
16) Sweden . SGBO %% 05/31
17) Spain L SPGBO.1 04/31
18) Portugal PGB 0.3 10/31
19) United Kingdo... [ |UKT4 % 12/30
20) Greece Tl GGBO 3%, 06/31
2D Italy . BTPS0.6 08/31
22) Israel 1 ILGOV 1 03/30

Podatki na obracunski dan 21. maj 2021
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Pogled na drugo polovico leta INFOND

Se nam obeta najvisja gospodarska rast po drugi svetovni vojni? sva SKLADI
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B World Real GDP

Source: Note: Global real GDP includes western Europe, western offshoots and Rest of the World (Row). RoW = Japan, Argentina, Brazil, Mexico, Chile, Colombia, Peru,
Indonesia, India, Uruguay, Venezuela. Source: Maddison Project Database (MPD) 2018 - Regional Data, IMF, Haver Analytics, Barclays Research

Pregled gibanja realnega BDP sveta od leta 1871 ter pricakovana rast za leti 2021 in 2022 po oceni Barclays.
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Pogled na drugo polovico leta
Uspesno cepljenje ze kaze rezultate
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Cumulative vaccination doses administered in UK, Israel, US and European Union

Cumulative doses administered per 100 residents
Show unselected locations @D
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Skupno stevilo uporabljenih doz cepiva na 100 prebivalcev v Izraelu, VB, ZDA in EU

New confirmed cases of Covid-19 in European Union, United States, Brazil, United Kingdom and India

Seven-day rolling average of new cases (per 100k)

India

European Union

¢ United States

# United Kingdom
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2020 2021

Stevilo novopotrjenih primerov covid-19 v Braziliji, Indiji, EU, ZDA in VB.

Ucinek cepljenja je viden, saj je pojavnost novih okuZzb obratno sorazmerna s Stevilom cepljenih.
Gospodarsko okrevanje drzav poteka sorazmerno s precepljenostjo.
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Pogled na drugo polovico leta ISNKFL?ANDDI

Inflacija postaja problem?
3,00 Po dolgih letih se pojavlja zvisana
inflacija.

Ocenijuje se, da bodo inflacijska
2,50 pri¢akovanja in stopnja inflacije
prehodne narave. O strukturni inflaciji
je prezgodaj govoriti.
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==|nflacijska pricakovanja (breakeven 5y)




Pogled na drugo polovico leta 5y INFOND
° A SA!A SKLADI

Gospodarsko okrevanje in rast dobickov bosta gonilorasti "

Delniski trgi imajo za seboj izjemen zacetek leta. Optimizem temelji na tezi, da bodo uspesno
cepljenje, fiskalne spodbude in nadaljnja podpora centralnih bank povzrocili mocno
gospodarsko okrevanje. Pricakuje se najviSja gospodarska rast v zadnjih desetletjih.

Rast dobickov presega vsa pricakovanja, kar je pozitivno za delnice.

Taksno okolje ostaja idealno za delnice, sploh v primerjavi z obveznicami, za katere v prihodnjih
letih pricakujemo visje zahtevane donosnosti, vendar bo ta dvig umirjen.

Najvecje tveganje je postalo pregrevanje gospodarstva, ki bi lahko privedlo do visje inflacije in
posledicno predcasnih dvigov kljucne obrestne mere s strani Feda.




Podatki v tem prispevku niso oglasno sporocilo,
nalozbeno priporocilo ali investicijsko svetovanje,
niti ne pomenijo ponudbe ali vabila k nakupu ali
prodaji enot investicijskih kuponov vzajemnih
skladov ali katerihkoli vrednostnih papirjey,
finan¢nih nalozb in naloZbenih skupin. So samo
informativne narave in predstavljajo kratko
informacijo bistvenih znacilnosti sklada, trgov
vrednostnih papirjev oz. posameznih vrednostnih
papirjev. Za pridobitev informacij o primernosti
posamezne naloZbe naj se vlagatelj oz.
potencialni vlagatelj obrne na svojega financnega
svetovalca ali na vpisno mesto.

Druzba morda je ali Se bo za racun skladov v
upravljanju ali v lastnem imenu sklepala posle z
nekaterimi vrednostnimi papirji ali nalozbenimi
skupinami, ki so navedeni v objavljeni vsebini, =
lahko pa so ali bodo to pocele tudiosebe, kiso =
sodelovale pri pripravi teh vsebin, vse v skladu s
Politiko obvladovanja nasprotij interesov, ki jé-
dostopna na spletni strani

informativnega gradiva.

Druzba tudi ne prevzema odgovornosti zaradi. =
napacnih ali nepopolnih podatkov in/ali informacij
v vsebinah, razen v primeru naklepa ali velike
malomarnosti druzbe ali njenih predstavnikoy, kar__
se presoja po standardu skrbnosti dobrega S
strokovnjaka.



http://www.infond.si/

